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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Socio Unico de Atlantic Copper, S.L. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Atlantic Copper, S.L. (Sociedad
Unipersonal), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoy la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
Atlantic Copper, S.L. (Sociedad Unipersonal), de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, gue se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos flevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccidén material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditorfa también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinidn

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Atlantic Copper,
S.L. (Sociedad Unipersonal) a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencidn al respecto de lo sefialado en la Nota 2.c de la memoria adjunta, en la
gue se menciona que como resultado de las pérdidas acumuladas, el patrimonio neto al 31
de diciembre de 2015 es negativo por importe de 87 millones de euros, si bien, la Sociedad
dispone de préstamos participativos a dicha fecha por importe de 207 millones de euros por
lo que no estd incursa en situacién de disolucién de sociedades contemplada en la
legislacién mercantil. Por otro lado, la Sociedad tiene al 31 de diciembre de 2015 un fondo
de maniobra negativo por importe de 44 millones de euros. Asimismo, tal y como se indica
en la mencionada Nota, los Administradores de la Sociedad consideran que [as medidas
puestas en préctica establecidas en el plan estratégico y encaminadas a mejorar la
productividad y a reducir los costes, asf como el apoyo financiero expresado por la Sociedad
dominante del Grupo, permitiran a la Sociedad financiar sus operaciones durante el préximo
afio y recuperar mediante la generacion de ingresos suficientes en el futuro sus inversiones
en inmovilizado. En consecuencia los Administradores consideran adecuada la preparacion
de las cuentas anuales del ejercicio 2015 adjuntas, conforme al principio de empresa en
funcionamiento. Esta cuestién no modifica nuestra opinidn.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la sociedad.
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BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

(Expresado en miles de euros)

31/12/2015 31/12/2014
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
Ventas Nota 15.a 1.779.559 1.819.589
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién (40.452) (29.005)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 4.547 4972
Aprovisionamientos
Consumo de materias primas y otras materias consumibles Nota 15.b (1.457.828) (1.589.785)
Trabajos realizados por otras empresas (3.834) (4.124)
(1.461.662) (1.593.909)
Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 1.479 1.216
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del gjercicio 85 60
1.564 1.276
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados (30.071) (28.590)
Cargas sociales (9.653) (9.189)
Nota 15.¢ (39.724) (37.779)
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores Nota 15.d (109.200) (111.328)
Tributos (3.172) (3.283)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones 45 (74)
Gastos de emision de efecto invernadero Nota 5y 1l (502) -
(112.829) (114.685)
Amortizacién del inmovilizado Nota5y6 (31.182) (31.528)
Imputacidn de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras Nota 11 3.156 2.581
Exceso de provisiones Nota 4b - 1.640
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otras (165) (483)
Otros resultados 115 138
RESULTADO DE EXPLOTACION 102.927 22.807
Ingresos financieros
De terceros 117 149
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas Nota 18.1 (7.686) (9.378)
Por deudas con terceros (1.753) (2.003)
Por actualizacion de provisiones Nota 4b (836) (1.612)
(10.275) (12.993)
Diferencias de cambio Nota 16 (51.353) (69.569)
RESULTADO FINANCIERO (61.511) (82.413)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 41.416 (59.606)
Impuesto sobre beneficios Nota 14 (3.897) (721
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 37.519 (60.327)
RESULTADO DEL EJERCICIO 37.519 (60.327)

ATLANTIC COPPER, S.L.U. (Sociedad Unipersonal)
Cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2015



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
(Expresado en miles de euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO )
(Expresado en miles de euros) Notas 2015 2014

Resultado de 1a cuenta de pérdidas y ganancias 37519 (60.327)

Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Otros instrumentos de patrimonio 1415 -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11 1.510 723
Efecto impositivo . 11 (54) (58)
2.871 665

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11 (3.156) (2.581)
Efecto impositivo 11 772 774
(2.384) (1.807)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 487 (1.142)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 38.006 (61.469)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

Resultados

negativos Subvenciones,

de donaciones y Otros
Capital Prima de ejercicios Resultado legados instrumentos
escriturado  asuncién  Reservas  anteriores del ejercicio recibidos de
(Expresado en miles de euros) (Nota 10) (Nota 10) (Nota10) (Nota 10) (Nota 3) (Nota 11) patrimonio TOTAL
SALDO, FINAL DEL ANO 2013 64 197.008 59.112 (276.086) (58.573) 6.175 - (72.300)
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - (60.327) (1.142) - (61.469)
Otras variaciones del patrimonio neto - - - (58.573) 58.573 (231) 8.566 8.33
SALDO, FINAL DEL ANO 2014 64 197.008 59.112 (334.659) (60.327) 4.802 8.566  (125.434)
[ - e e e e e e - o e e e e e e o e e e e e e e e e e

Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 37.519 (928) 1.415 38.006
Otras variaciones del patrimonio neto - - - (60.327) 60.327 - - -
SALDO, FINAL DEL ANO 2015 64 197.008 59.112 (394.986) 37.519 3.874 9.981 (87.428)

e e e e e e e e e e e e e e e e
-3.

ATLANTIC COPPER, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Estado de cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2015



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE

Estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

(Expresado en miles de euros).

NOTAS 2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 41.416 (59.606)
Afustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado Syv6 31.182 31.528
Correcciones valorativas por deterioro 8 2 28
Otras correcciones valorativas del inmovilizado 6 22 6.326
Variacion de provisiones 12 836 (5.801)
Imputacion de subvenciones 11 (3.156) (2.581)
Resultados por baias v enajenaciones del inmovilizado 165 483
Ingresos financieros (117) (149)
Gastos financieros 13y 18.1 9.439 12.993
Diferencias de cambio 16 51.353 69.569
89.726 112.396
Cambios en el capital corriente
Existencias 154.320 (23.125)
Deudores y otras cuentas a cobrar 17.303 7.962
Otros activos corrientes 134 -
Acreedores vy otras cuentas a pagar (87.345) (18.035)
Otros pasivos corrientes (3.419) 3.560
Otros activos v pasivos no corrientes 6.852 841
87.891 (28.797)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pago de intereses (12.989) (11.381)
Cobro de intereses 117 149
Cobros v pagos por impuestos sobre beneficio. (3.897) (721
(16.769) (11.953)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 202.264 12.040
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones
hqmovilizadq material 6 (23.423) (16.222)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (23.423) (16.222)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros vy pagos por instrumentos de patrimonio
Subvenciones, donaciones v legados recibidos 11 1.132 950
1.132 950
Cobros vy pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Deudas con entidades de crédito 188.807 60.999
Deudas con empresas del grupo v asociadas 372.868 568.998
561.675 629.997
Devolucion y amortizacion de
Dieudas con entidades de crédito (60.999) 37
Deudas con empresas del grupo v asociadas (629.234) (565.490)
(690.233) (565.527)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (127.426) 65.420
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 16 (51.353) (69.569)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 62 (8.331)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 118 8.449
180 118

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

ATLANTIC COPPER, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2015



MEMORIA EJERCICIO 2015

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Atlantic Copper, S.L.U. (en adelante la Sociedad) es la entidad resultante de una serie de operaciones societarias realizadas en
Espafia en el ejercicio 1997 con el objetivo de concentrar en una Gnica empresa los intereses del Grupo Freeport-McMoRan Inc.
(en adelante FCX), cuya denominacién social se vio modificada con fecha efectiva el 14 de julio de 2014 (cambiando de
Freeport-McMoRan Copper&Gold Inc. a Freeport-McMoRan Inc.). Dichas operaciones societarias culminaron con una fusion
por absorcidén que cumplié con los requisitos del Capitulo 8, Titulo 8 de la Ley 43/95 del Impuesto sobre Sociedades, y que tuvo
efectos contables desde el 1 de enero de 1997. La informacién exigida por la Ley 43/95 en relacion con dicha fusién se desglosd
en las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 22 de diciembre de 2011 el Socio Unico decidi6 transformar la Sociedad en
una Sociedad de Responsabilidad Limitada.

La Sociedad tiene como actividad bésica el proceso metalirgico para la transformacién de concentrado de cobre,
fundamentalmente en 4nodos y catodos, y la comercializacion de metales, principalmente cobre, oro y plata obtenidos en dicho
proceso de transformacion. El producto final obtenido es cobre catddico de la méxima calidad homologada internacionalmente.
Dicho producto final tiene la consideracién de una “commodity” y su precio internacional se fija en mercados organizados,
principalmente en la London Metal Exchange (Bolsa de Metales), en adelante LME, en dolares USA.

El mercado internacional del cobre estd referenciado al ddlar estadounidense, siendo ésta la moneda en la que se expresa la
cotizacion oficial del cobre (LME), que se utiliza como referencia a partir de la cual se establecen los precios de compra de la
materia prima, asi como los precios de venta de los productos terminados. Sin embargo, dado que tanto la facturacién, como el
cobro y el entorno econdmico en el que opera la Sociedad se refiere fundamentalmente a euros, y, dada la relevancia de los
costes y gastos derivados de las actividades de produccién y comercializacion realizadas por la Sociedad, los cuales se realizan
en euros, se ha optado por mantener el euro como moneda funcional.

La Sociedad desarrolla su actividad fabril en las instalaciones situadas en Huelva. Sobre los terrenos donde se encuentra la
fébrica, la Sociedad tiene diversas concesiones administrativas que finalizan, en su mayor parte, en el aflo 2027 (véase Nota 5).
Con fecha 18 de diciembre de 2009 la Autoridad Portuaria de Huelva aprobé la agrupacién y prérroga de las concesiones mas
significativas hasta el afio 2027 con efectos desde el 1 de enero de 2010.

Conforme a las directrices estratégicas del grupo al que pertenece la Sociedad, se estima que las instalaciones fabriles de Huelva
continuarin en su configuracién de produccién actual mientras el grupo disponga de reservas de mineral en sus principales
activos mineros que se estima que alcanzardn hasta el final del afio 2050.

La Sociedad est4 integrada en un Grupo de empresas encabezadas por FCX, constituida de conformidad con las leyes del Estado
de Delaware (Estados Unidos) y con oficinas principales en 333 North Central Avenue, Phoenix, AZ 85004 (Estados Unidos),
siendo su sociedad matriz la entidad Freeport-McMoRan Spain Inc., también constituida de conformidad con las leyes del Estado
de Delaware (Estados Unidos) y con oficinas principales en 333 North Central Avenue, Phoenix, AZ 85004 (Estados Unidos).

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, asi como con el resto de la
legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales del ejercicio 2015, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterén a la
aprobacion del Socio Unico constituido en Junta General, estimdndose que serin aprobadas sin ninguna modificacion.

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la
Sociedad.

ATLANTIC COPPER, S.L.U. (Sociedad Unipersonal)
Memoria al 31 de diciembre de 2015



MEMORIA EJERCICIO 2015

b) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, la Sociedad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademds de
las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa
del gjercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

De acuerdo con lo establecido en la disposicién adicional tnica de la “Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales”, la Sociedad suministra en la Nota 20.4 exclusivamente la
informacién relativa al ejercicio y no se presenta informacion comparativa, calificdndose las presentes cuentas anuales como
iniciales, a estos exclusivos efectos, en lo que se refiere a la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de
comparabilidad.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que utilizar juicios, estimaciones y
asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos y al desglose
de activos y pasivos contingentes a la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia historica y en otros factores diversos que son
entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias, cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios
sobre el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente determinables mediante otras fuentes. Las estimaciones y
asunciones respectivas son revisadas de forma continuada. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a estas estimaciones y
asunciones, existe la posibilidad de que pudieran surgir ajustes en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados de
producirse un cambio significativo en las hipotesis, hechos y circunstancias en las que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién de la incertidumbre en la fecha de
cierre del ejercicio, que llevan asociado un riesgo de suponer cambios en el valor de los activos o pasivos son los siguientes:

Empresa en funcionamiento

Como resultado de las pérdidas acumuladas el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2015 es negativo en 87 millones de euros,
si bien, dado que la Sociedad dispone de dos préstamos participativos por importe de 92 millones de euros y 115 millones de
euros (100 y 125 millones de ddlares respectivamente), ver Nota 13.2, no estd inmersa en ninguna de las situaciones que
determinarian la disolucién obligatoria sefialadas en la Ley de Sociedades de Capital.

Por otro lado, la Sociedad tiene al 31 de diciembre de 2015 un fondo de maniobra negativo por importe-de 44 millones de euros
(positivo por importe de 188 millones de euros en 2014). Los Administradores de la Sociedad contintian aplicando las medidas
establecidas en el plan estratégico elaborado en afios anteriores encaminado a mejorar la productividad y a reducir los costes.
Este hecho, asi como el apoyo financiero expresado por la Sociedad dominante del Grupo al que pertenece Atlantic Copper,
S.L.U. permitiran financiar sus operaciones durante el proximo afio y recuperar mediante la generacion de ingresos suficientes en
el futuro sus inversiones en inmovilizado. En consecuencia los Administradores consideran apropiada la aplicacion del principio
de empresa en funcionamiento en la preparacion de las cuentas anuales del ejercicio 20135.

Deterioro del valor de activos no corrientes

La Sociedad analiza anualmente si existen indicadores de deterioro para los activos no corrientes con el fin de determinar su
valor razonable, a los efectos de evaluar el posible deterioro.

El fondo de comercio es sometido, al menos anualmente, a la prueba de deterioro de valor. El resto de activos no corrientes se
someten a la prueba de deterioro de valor cuando existen indicadores de su potencial deterioro. Para determinar este valor
razonable los Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los activos y utilizan una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo (ver Notas 5 y 6).
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Pensiones

El coste de los planes de pensiones de prestacién definida se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones
actuariales requieren la utilizacion de hipotesis sobre los tipos de descuento, la rentabilidad de los activos, el efecto de la
inflacion, las tablas de mortalidad y los aumentos en las pensiones de la Seguridad Social. Estas estimaciones estan sujetas a
incertidumbres significativas debido al medio plazo de liquidacion de estos planes (ver Nota 12).

Obligaciones derivadas del desmantelamiento de instalaciones

La Sociedad evalua anualmente las obligaciones asumidas por el desmantelamiento o retiro de sus instalaciones, fabricas, asi
como de los costes de rehabilitacion del lugar sobre el que éstas se asientan con el objeto de determinar el pasivo derivado de
tales obligaciones. Para determinar el importe de la provision se requiere realizar hipdtesis y estimaciones respecto a la tasa de
descuento y a los costes esperados de desmantelamiento, asi como de la fecha en que se incurriran los mismos (ver Notas 4.b y
12).

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas
pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las que es probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones significativas
para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y las
fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversién de las diferencias temporarias imponibles
(ver Notas 4.h y 14).

Cdlculo de los valores razonables, de los valores en uso y de los valores actuales

La determinacion de valores razonables, valores en uso y valores actuales implica el calculo de flujos de efectivo futuros y la
asuncién de hipdtesis relativas a los valores futuros de los flujos asi las tasas de descuento aplicables a los mismos. Las
estimaciones y las asunciones relacionadas estin basadas en la experiencia histérica y en otros factores diversos que se estiman
razonables de acuerdo con las circunstancias.

3. APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2015, que presentaran los Administradores a la aprobacion del Socio

Unico constituido en la Junta General, es la aplicacion del beneficio del ejercicio a:
Miles de euros

Otras reservas 845
Resultado de ejercicios anteriores 36.674
Total 37.519

La dotacién a “Otras reservas” se corresponde con la dotacién a la reserva de indisponibilidad relacionada con el Fondo de
Comercio (ver Nota 10).

Limitaciones para la distribucion de dividendos

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio, a la constitucion de la reserva legal hasta
que este alcance al menos el 20% del capital social. Esta reserva no es atribuible a los accionistas, y sélo podra ser utilizada para
cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de resultados.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, s6lo podrén repartirse dividendos con cargo al beneficio del
gjercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser
inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucidn, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de
la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.

a) Inmovilizado intangible

Fondo de comercio

Con motivo de las operaciones societarias de 1997 que se mencionan en la Nota 1, se puso de manifiesto un fondo de comercio
de 182,177 miles de euros, correspondiente basicamente a la diferencia entre el valor de mercado de las sociedades fusionadas,
de acuerdo con el informe de experto independiente emitido con motivo de la aportacién previa de acciones a Administracion de
Participaciones Industriales, S.A. (anterior denominacién social de la Sociedad), y sus valores teéricos contables a la fecha de
efectos contables de la fusion. De dicha diferencia se asigné como mayor valor de los activos materiales de la planta de Huelva,
un importe de 24.762 miles de euros, a partir de las valoraciones externas realizadas por expertos independientes.

Adicionalmente, se amortizaron con cargo a resultados del ejercicio 1997 un importe de 73.958 miles de euros.

El fondo de comercio existente al 1 de enero de 2008, fecha de transicién al Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007 (Nota 2), se encuentra registrado por su valor neto contable de 16.890 miles de euros, es decir, por el coste de
83.457 miles de euros menos la amortizacién acumulada de 66.567 miles de euros que estaban registrados en dicha fecha, de
acuerdo con las normas contables vigentes anteriormente.

Desde el 1 de enero de 2008, el fondo de comercio no se amortiza, como se menciona en la Nota 1 de la memoria. Al menos al
cierre del ejercicio, la Sociedad somete a la unidad generadora de efectivo a la que se ha asignado el fondo de comercio en la
fecha de adquisicion, a la comprobacion de su eventual deterioro del valor, procediéndose, en su caso, al registro de la
correspondiente correccion valorativa por deterioro. Como se indica en las notas 4.b y 5, los Administradores de la Sociedad
concluyen que no procede efectuar correcciones valorativas por deterioro a 31 de diciembre de 2015.

Las correcciones valorativas por deterioro del fondo de comercio no pueden ser objeto de reversidn en los ejercicios posteriores.

Derechos de emision de gases de efecto invernadero

El Ministerio de Medio Ambiente mediante la Ley 1/2005 de 9 de marzo, constituyd el marco regulatorio del mercado de
derechos de emisién de gases de efecto invernadero y posteriormente el ICAC emitié una resolucién por las que se aprueban las
normas para el registro, valoracion e informacion de los derechos de emision de gases.

Estos derechos de emision de gases son entregados a la Sociedad de forma gratuita para periodos plurianuales, teniendo cardcter
de subvencidn y registrandolos como un inmovilizado inmaterial. Dichos derechos se iran amortizando en funcion del volumen
de gases producido y en caso de no haber utilizado todos, la compaiia puede proceder a venderlos a precio de mercado.
Asimismo, por la aplicacién de dichos derechos se registra un gasto por el mismo importe dentro del epigrafe de “Gastos de
emision de efecto invernadero” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el BOE (Boletin Oficial del Estado) niimero 44 de fecha de 30 de junio de 2013 notifico la asignacion gratuita de derechos de
emision equivalentes al perfodo 2013 a 2020, que la Sociedad ha valorado conforme a la cotizacién del derecho en el mercado
espailol que proporciona SENDECO (Sistema Electrénico de Negociacion de Derechos de Emisién de didxido de Carbono).

Concesiones, patentes, licencias y marcas y aplicaciones informdticas

Estos inmovilizados intangibles figuran contabilizados a su precio de adquisicion o a su coste de produccion. Las amortizaciones
se calculan segun el método lineal, en funcion de su vida 1til estimada como sigue:

Afios de vida util
Concesiones 10-35
Patentes, licencias, marcas y similares 15
Aplicaciones informaticas 5

ATLANTIC COPPER, S.L.U. (Sociedad Unipersonal}
Memoria al 31 de diciembre de 2015



MEMORIA EJERCICIO 2015

b) Inmovilizado material

El valor atribuido a las inmovilizaciones materiales que proceden de la incorporacion derivada del proceso de fusiéon mencionado
anteriormente se determind a partir de las tasaciones de expertos independientes. El coste de adquisicion de los elementos
correspondientes a las sociedades extinguidas en la fusién fue actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las
que se incluye el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio.

Para las adquisiciones posteriores a la fusién mencionada en la Nota 1 los elementos del inmovilizado se valoran a su precio de
adquisicién o coste de produccion.

El coste de produccién del inmovilizado fabricado por la Sociedad incorpora el coste de los materiales utilizados a su coste
promedio de adquisicion, asi como aquellos otros gastos directos e indirectos en la medida que sean imputables al mismo. De
acuerdo con lo dispuesto en la normativa contable, los importes incurridos en el ejercicio se muestran como un abono
individualizado por el importe total en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un alargamiento de la vida 1itil estimada, o un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, se activan como mayor coste de los correspondientes bienes. Por regla general, las
instalaciones fabriles de la Sociedad se encuentran sometidas a un mantenimiento regular y sostenido a lo largo de cada ejercicio
econémico conforme a las caracteristicas técnicas especificas de cada instalacion.

Algunas de las lineas productivas de la planta de Huelva, principal activo operativo de la Sociedad, necesitan parar el proceso
con periodicidad plurianual para realizar operaciones de mantenimiento y reparacion. Las reposiciones realizadas en estas
paradas periédicas de las lineas productivas se reconocen como inmovilizado, procediendo a la baja contable de cualquier
importe asociado a la citada reparacién que pudiera permanecer en el valor contable del inmovilizado. El importe de estas
reposiciones se amortiza linealmente durante la vida util del activo correspondiente. La tltima parada tuvo lugar durante el mes
de septiembre de 2015 (Nota 6). La siguiente parada de ciclo medio estd programada para la segunda mitad de 2017.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los intereses y otras cargas financieras incurridos durante el perfodo de construccion, siempre que ésta exceda de 12 meses, y
hasta su puesta en funcionamiento de un inmovilizado material se consideran como mayor coste del mismo.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, en funcién de la vida util estimada de los diferentes
bienes, segin el siguiente detalle:

Vida ttil
Estimada (afios)
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5
Otro inmovilizado 5

La Sociedad registré como coste de inmovilizado en la fecha de transicion a las nuevas normas contables el 1 de enero de 2008 el
valor actual de las obligaciones futuras estimadas de desmantelamiento de sus instalaciones y rehabilitacion del lugar donde se
asientan sus activos. La amortizacion se calcula por el método lineal sobre dicho importe y durante el periodo que se estima se
prolongara la actividad fabril. A 31 de diciembre de 2015 este coste asciende a 1.794 miles de euros y su amortizacion
acumulada a 409 miles de euros (2014; 370 miles de euros), teniendo una vida til coincidente con la duracion de la vida media
de las reservas de mineral del Grupo al que pertenece la Sociedad que se prolonga hasta el afio 2050 (2014: 2050) como se
explica en la Nota 1.

Como contrapartida se registré la correspondiente provisién en el pasivo del balance bajo el epigrafe “Otras provisiones” (Nota
12). Los gastos financieros relativos a los futuros costes de desmantelamiento ascienden en 2015 a 836 miles de euros (2014:
1.612 miles de euros) que se encuentran registrados en el epigrafe de “Gastos financieros por actualizacién de provisiones” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que el inmovilizado material pueda estar deteriorado. Si
existen indicios, se estima su valor recuperable, determinado como el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta.
El valor razonable es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo,
ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Los Administradores de la Sociedad estiman que el valor razonable,
conforme a las previsiones realizadas, supera el valor contable del inmovilizado material, asi como el fondo de comercio, al 31
de diciembre de 2015, por lo que no procede efectuar correcciones valorativas por deterioro (Nota 5).
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c) Instrumentos financieros

Activos financieros

Los activos financieros de la Sociedad lo componen préstamos y partidas a cobrar que se originan por la venta de bienes. Asi
mismo se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones no comerciales, que son definidos como aquellos activos
financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo.

La valoracién inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable. El valor razonable es, salvo evidencia en
contrario, el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccién que le sean directamente atribuibles.

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado.

No obstante, para aquellos créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de
interés contractual, asf como los anticipos y créditos al personal, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por
su valor nominal, tanto en la valoracion inicial como en la valoracién posterior, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en
la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad evalua al cierre del ejercicio si los activos financieros estin deteriorados y se efectiian las correcciones valorativas
necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que su valor al coste amortizado, se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros que se estima se van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial.

La Sociedad da de baja un activo financiero cuando expiran o se ceden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, siendo necesaria que se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad no ha dado bajas de activos financieros.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la empresa lo componen débitos y partidas a pagar y derivados. Después del reconocimiento inicial
los pasivos financieros clasificados como débitos y partidas a pagar se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Los derivados se valoran
en funcién de lo sefialado en la nota f) Contratos de cobertura a plazo.

Los pasivos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién. Los costes de transaccidn que sean directamente atribuibles forman parte de la valoracion inicial.

La Sociedad procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

d) Existencias
En este epigrafe se incluyen principalmente:
. Materias primas - Concentrado de cobre;

Se valoran a precio de adquisicion. En el momento de la adquisicion el contenido de metal del concentrado de cobre en
existencias procedente de compras se valora a los precios futuros (usualmente media mensual entre uno y tres meses desde
la adquisicién). Las diferencias en la valoracion final de las compras se ajustan en el valor de las existencias o como mayor
o menor consumo de materias primas, segun proceda.

-10-
ATLANTIC COPPER, S.L.U. (Sociedad Unipersonal)
Memoria al 31 de diciembre de 2015



MEMORIA EJERCICIO 2015

. Cobre en proceso y producto terminado:

Se valoran al coste de produccion, que incluye el coste de los materiales incorporados valorados a precio medio ponderado,
la mano de obra y los gastos directos e indirectos que razonablemente resulten imputables a la produccién en la medida que
los mismos correspondan al periodo de fabricacion, en los que se haya incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el
nivel de utilizacién de la capacidad normal de trabajo de los medios de produccién.

. Metales preciosos en proceso:
Se valoran al precio de adquisicién. En la valoracién de los subproductos que contienen oro y plata obtenidos de la
produccidn del cobre (lodos) no se incluye ningiin coste de manipulacion o de mano de obra, por lo que el valor atribuido a
estas existencias equivale al valor de los metales segiin su precio de cotizacién. Para determinar dicho valor, a la fechas de

cada cierre contable mensual, se sigue idéntico proceso que el indicado para las materias primas, valorandose a precios de
futuro en funcién de los periodos de cotizacion establecidos.

. Otros aprovisionamientos:

Se valoran al precio de adquisicion, siguiendo el método de coste medio ponderado. Se dotan las oportunas provisiones por
deterioro de existencias en funcion de su estado (obsolescencia) o rotacion (lento movimiento).

Cuando el valor de la compra o ¢l coste de produccién es mayor que el valor de mercado, entonces se registra una provisién por
la diferencia.

e) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y adquisiciones temporales de activos
que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicioén su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos equivalentes los descubiertos
ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

) Contratos de cobertura a plazo

Mediante contratos de cobertura a plazo en la London Metal Exchange (Bolsa de Metales de Londres - LME), la Sociedad
protege las compras y ventas fisicas de metales realizadas contra las oscilaciones futuras de las cotizaciones de dichos metales.

Coincidiendo con cada cierre contable mensual, la Sociedad realiza una actualizacién de las “posiciones abiertas” mediante la
aplicacién de la cotizacién a futuro de los metales (Mark — to — Market) para los vencimientos de cada una de las posiciones
contratadas, registrando el importe de dicha valoracién en los epigrafes de “Inversiones financieras a corto plazo — Derivados™ o
de “Deudas a corto plazo — Derivados” segtn su saldo sea deudor o acreedor, respectivamente. El beneficio o pérdida resultante
de la diferencia entre la cotizacion del metal en la London Metal Exchange (Bolsa de Metales) y las cotizaciones fijadas en los
contratos de cobertura se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias mensualmente (ver Nota 13) como mayor o menor
consumo de materias primas, segun proceda.

g) Transacciones en moneda distinta del euro

Las transacciones en moneda distinta del euro se registran inicialmente al tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda distinta del euro se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de

balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se
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produzean al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que
surjan.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se convierten a euros aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
transaccion.

h) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ¢jercicio se calcula como la suma del impuesto corriente, que resulta de la aplicacion
del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones
existentes, y de la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos contabilizados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias, excepto en aquellos casos en los que este impuesto estd directamente relacionado con partidas directamente
reflejadas en €l patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto se recoroce, asi mismo, en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a cobrar de la Administracién Publica,
conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del balance, e incluyendo cualquier otro ajuste por impuestos
correspondiente a ejercicios anteriores.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance entre la base fiscal de los
activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para las diferencias temporarias deducibles, créditos fiscales no
utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos o que puedan ser compensados con pasivos por impuesto
diferido.

A fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad procede a evaluar los activos por impuestos diferidos reconocidos y aquellos que
no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacién la Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido
anteriormente si ya no resulta probable su recuperacidn, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no
reconocido anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales que permitan su
aplicacion.

A 31 de diciembre de 2015 el pasivo por impuesto diferido por importe de 1.114 miles de euros (2014: 1.832 miles de euros) se
refiere a los ajustes efectuados contra patrimonio correspondientes a subvenciones, mientras que el impuesto por activo diferido
recoge, por €l mismo importe, el crédito fiscal generado por las bases imponibles negativas que la Sociedad compensard en
ejercicios posteriores contra esos ajustes registrados en patrimonio (Nota 14).

La Sociedad ha realizado una estimacion de los beneficios que espera obtener en los proximos ejercicios 2016 y 2017 de acuerdo
con los presupuestos. Dicha estimacién se realiza en dolares, dado que es un proceso del Grupo FCX, cuya moneda funcional es
el délar, y se utiliza como base para el célculo de los beneficios fiscales realizando los ajustes pertinentes para llegar a una base
imponible en euros. De acuerdo con dichas estimaciones y proyecciones las bases imponibles estimadas para los préximos
ejercicios ascienden a 69.168 miles, lo que representaria un consumo potencial de bases imponibles y deducciones de 46.458 y
3.289 miles de euros respectivamente, si bien, debido a la sensibilidad frente a cambios en las hipétesis utilizadas para el célculo
de dichas bases imponibles y particularmente al tipo de cambio, podria generarse una desviacién de (40.621) miles de euros en
dichas bases imponibles estimadas. Dada la incertidumbre existente en la variacion de dichas hipétesis, correspondientes a
magnitudes del mercado que no dependen de la Sociedad, asi como al historial de pérdidas fiscales de la misma, los
Administradores han decidido no registrar los activos por impuesto diferido correspondientes a las diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas y deducciones fiscales mencionadas en la Nota 14.

Los activos y pasivos por impuesto diferido estin valorados sin tener en cuenta efecto del descuento financiero y se clasifican
como activos y pasivos no corrientes.

1) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

In gresos por yen tas
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Los ingresos procedentes de la venta de bienes se valoran por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir,
derivada de los mismos, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la Sociedad pueda
conceder, asi como los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros.

Los ingresos se contabilizan atendiendo al fondo econémico de la operacidn, y se reconocen cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones:

- La Sociedad ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes,
con independencia de su transmision juridica.

- La Sociedad no mantiene la gestién corriente de los bienes vendidos en un grado asociado normalmente con su
propiedad, ni retiene el control efectivo de los mismos.

- El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.
- Esprobable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econdémicos derivados de la transaccion.

- Los costes incutridos o a incurrir en la transaccién pueden ser valorados con fiabilidad.

i) Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (ya sea por disposicién legal o
contractual, o por una obligacidn implicita o tacita) como resultado de sucesos pasados, que se estima probable que suponga la
salida de recursos para su liquidacién y que sea cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un
tercero la obligacidn, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de la provisién como un gasto financiero conforme
se vaya devengando. Para aquellas provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio y el efecto financiero no sea
significativo, no se lleva a cabo ningin tipo de descuento.

Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion
actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurran eventos futuros que no estan enteramente bajo el control de la
Sociedad y aquellas obligaciones presentes, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que
haya una salida de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son objeto
de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de recursos es remota.

Provisidn por costes de desmantelamiento de activos

La Sociedad ha registrado una provision por el coste de desmantelamiento de la fabrica de Huelva y la rehabilitacién del terreno.
Para determinar el importe de la provision, se requiere realizar hipétesis y estimaciones respecto a la tasa de descuento y a los
costes esperados de desmantelamiento. El importe de la provision al 31 de diciembre de 2015 ascendia a 10.403 miles de euros
(2014: 9.567 miles de euros) (Nota 12).

k) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracion de lugares contaminados, eliminacién de residuos y
otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se
producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto
de ser utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe de Inmovilizado

material, siendo amortizados con los mismos criterios indicados en el apartado b) anterior.

Al cierre del ejercicio no existe para la Sociedad ningin pasivo contingente de naturaleza medioambiental.

1) Pasivos por retribuciones

Compromisos por pensiones y obligaciones similares
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La Sociedad tiene contraida la obligacién de complementar las pensiones de la Seguridad Social al conjunto de personas
adscritas al Convenio de Huelva que hayan prestado servicio activo a favor de la Sociedad o sean beneficiarios de los mismos.

Existen igualmente obligaciones para complementar las prestaciones reglamentarias de la Seguridad Social para aquellos
trabajadores que hayan obtenido la calificacién de incapacidad permanente total para su profesion habitual. La duracién de esta
obligacién es indefinida, manteniéndose vigente desde la fecha de efecto del seguro, hasta el fallecimiento de todos los
asegurados y beneficiarios en su caso, o hasta la fecha de vencimiento de las prestaciones aseguradas si fuera anterior, segin
normativa recogida en el convenio colectivo de aplicacion.

El 2 de agosto de 2002, para cumplir con la legislacién en vigor que obliga a exteriorizar los fondos de pensiones, la Sociedad
formalizé un contrato de compromiso con La Estrella, haciéndose cargo esta compafifa de seguros de los pagos de las pensiones
de este colectivo a partir del 1 de noviembre de 2002. El citado contrato se materializé en una pdliza de seguro colectivo de
prima Unica, cuyo pago se realiza en un plazo de 15 afios a partir del 1 de agosto de 2002 de acuerdo con lo permitido con la
legislacién en vigor. Conforme a este esquema la compafifa de seguros atiende los pagos a los beneficiarios siempre que la
Sociedad haya efectuado los pagos de cada vencimiento y, por lo tanto, la compafiia de seguros disponga de los fondos
necesarios, desembolsados por la Sociedad, para realizar los pagos correspondientes. La pension se revaloriza anualmente en
funcién del indice de precios al consumo haciéndose también anualmente el ajuste correspondiente en la péliza de seguros.

A juicio de los Administradores de la Sociedad, al tratarse de empleados ya jubilados, a excepcién de la revalorizacion y
regularizacion anual de la pensidn, la totalidad de los riesgos han sido transferidos a la compafifa de seguros, la cual incorpora
una revalorizacién de la pensién de un 2% que se considera una hip6tesis razonable a largo plazo para mantener una adecuada
cobertura de los compromisos. Es por ello, que el valor actual de las retribuciones comprometidas a largo plazo se ha registrado
contablemente por parte de la Sociedad en funcién de la valoracién y contabilizacién de las obligaciones por parte de la
compafifa de seguros que cubre dichos compromisos (movimientos a lo largo del gjercicio en la provision matematica).

El Convenio Colectivo para el personal de los centros de trabajo de Huelva y Madrid establece un “Premio de Constancia”
consistente en una mensualidad a los 25 afios de servicio ininterrumpido en la Sociedad y dos mensualidades a los 30 afios. La
Sociedad registra una provisién por el importe estimado de los compromisos adquiridos, calculada sobre la base del salario actual
del empleado mediante su periodificacién lineal a lo largo del periodo de generacion de los mismos y bajo la hipétesis de que la
rotacion de personal es nula.

Adicionalmente, la Sociedad tiene establecidos acuerdos con determinado personal activo de aportaciones a planes de pensiones
instrumentados en seguros de prima Unica, mediante aportaciones definidas consistentes en un determinado porcentaje de su base

reguladora. Las aportaciones al plan se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias conforme al principio del devengo.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a los empleados con
los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las provisiones por indemnizaciones por despido del
personal se registran cuando existe un plan especifico aprobado por los Administradores y anunciado antes de la fecha del
balance y que constituyan una obligacién para con los empleados. Al 31 de diciembre de 2015 no existe constituida ninguna
provision por este concepto.

m) Subvenciones

Las subvenciones no reintegrables se registran como tales cuando existe un acuerdo individualizado de concesién a favor de la
empresa, las condiciones establecidas para su concesién se han cumplido y no existen dudas razonables sobre su recepcion.
Dicho registro se realiza directamente en el patrimonio neto, una vez deducido el efecto impositivo diferido correspondiente.
Cuando la subvencién esta relacionada con un activo, se imputa como ingreso de cada ejercicio en proporcidn a la depreciacion
experimentada por los activos que financia.

También se encuentran enmarcadas en este ambito las diferencias entre el valor nominal y el coste amortizado de préstamos
obtenidos de organismos publicos, destinados principalmente a inversiones en activos fijos, que devengan unos tipos de interés
ventajosos respecto a los que se podrian obtener en el mercado.

n) Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

FCX tiene establecidos varios planes sobre acciones para empleados del Grupo, entre los que se encuentran los directivos de la
Sociedad. El importe devengado correspondiente a dicho personal, es repercutido anualmente a la Sociedad, registrandose el
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correspondiente gasto de personal en la cuenta de pérdidas y ganancias (ver Nota 17).

0) Clasificaci6n de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos efectos, los activos y
pasivos se clasifican como corrientes cuando:

- estan vinculados al ciclo normal de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo;

- son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo mdximo
de un afio;

- se mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no est
restringida por un periodo superior a un afio.

En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes. El ciclo normal de explotacién es, en términos generales,
inferior a un afio.

) Operaciones con partes vinculadas
Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracién detalladas anteriormente.
Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los

Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en las diferentes cuentas del inmovilizado intangible y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el signiente:

2015:
Miles de euros
Salidas,
Saldo a Entradas o bajas o Traspasos Saldo a
01-01-2015 Dotaciones reducciones (Nota 6) 31-12-2015

Coste:

Concesiones 968 - - - 968

Fondo de comercio (Nota 4.a) 16.890 - - - 16.890

Aplicaciones informaticas 7.985 - (1.057) - 6.928

Otro inmovilizado intangible 532 877 877) - 532
Total coste 26.375 877 (1.934) - 25318

Amortizacion acumulada

Concesiones (593) - (6D) - - (654)
Aplicaciones Informaticas (4.981) (1.160) 1.057 - (5.084)
(5.574) (1.221) 1.057 - (5.738)
Importe neto 20.801 19.580
R S L TR Tt ]
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2014:
Miles de euros
Salidas,
Saldo a Entradas o bajas o Traspasos Saldo a
01-01-2014 Dotaciones reducciones (Nota 6) 31-12-2014

Coste:

Concesiones 968 - - - 968

Fondo de comercio (Nota 4.a) 16.890 - - - 16.890

Aplicaciones informaticas 7.556 - - 429 7.985

Otro inmovilizado intangible 220 759 (447) - 532

Total coste 25.634 759 (447) 429 26.375
T e T e e T e e

Amortizacion acumulada

Concesiones (534) (59) - - (593)

Aplicaciones Informaticas (3.671) (1.310) - - (4.981)

(4.205) (1.369) - - (5.574)

Importe neto 21.429 20.801
N L.

Las bajas del ejercicio 2015 se corresponden principalmente con antiguas aplicaciones informéticas, estando todas ellas
amortizadas en su totalidad.

El fondo de comercio est4 integramente atribuido a la unidad generadora de efectivo que constituye la actividad de la Sociedad,
segln se menciona en la Nota 1 de esta memoria.

Para la determinacién el valor razonable de este fondo de comercio a 31 de diciembre de 2015, asi como del resto de los activos
productivos incluidos en el inmovilizado material, la Sociedad ha utilizado proyecciones y estimaciones de flujos de efectivo
basadas en los presupuestos aprobados por los Administradores y por el Grupo en el que estd integrado la Sociedad para los
préximos cinco afios, utilizando datos constantes a partir de 2021 y hasta 2050 (ver Nota 1), que es el plazo durante el cual se
estima que contribuirdn a la obtencién de ingresos. Las proyecciones de flujos de efectivo incluidas en el plan a cinco afios
anteriormente referido se han determinado considerando fundamentalmente las hipétesis de derechos de tratamiento y refino
(TC/RC, en adelante) y de tipo de cambio euro/dolar esperados para los proximos afios. Los Administradores estiman que las
hipétesis utilizadas reflejan la situacién de mercado y son razonables de acuerdo a las circunstancias aplicables a la Sociedad.

De acuerdo con las citadas estimaciones y proyecciones los Administradores de la Sociedad han concluido que el importe
recuperable atribuible a la unidad generadora de efectivo a la que se encuentra asignado el fondo de comercio permite recuperar
el valor contable de dicho fondo de comercio registrado al 31 de diciembre de 2015, asi como el valor neto contable de los
activos tangibles e intangibles afectos al proceso productivo.

Respecto a la sensibilidad frente a cambios en las hip6tesis utilizadas para el célculo del valor razonable de la unidad generadora
de efectivo, la Direccién considera que hay cambios razonables y posibles en las hipotesis que podrian suponer que el valor
contable de la unidad excediera de su valor recuperable. El valor recuperable al 31 de diciembre de 2015 de la unidad generadora
de efectivo excedia a su valor contable en 348 millones de euros (2014: 867 millones de euros).

Las implicaciones de las hipétesis clave sobre el valor recuperable son las siguientes:

. Hipdtesis sobre la evolucion del tipo de cambio — La Direccién ha considerado un tipo de cambio para el periodo
proyectado dentro de un rango entre 1,042 $/€y 1,227 $/€ (2014: 1,19 $/€ y 1,26 $/€), dependiendo del ejercicio al que
se refieren los flujos. Una reduccidn del valor del euro de 10 céntimos de délar supondria un incremento del valor
recuperable de 53 millones de euros (2014: 302 millones de euros).

. Hipétesis sobre TC/RC (descuentos de tratamiento/descuentos de refino del cobre) — La Direccién ha considerado para
el perfodo proyectado un TC/RC dentro de un rango entre 23,6 c/lb (centavos de ddlar por libra) (2014: 23,7 ¢/Ib) y
28,35 c/lb (2014: 30,5 c¢/lb). La Direccion reconoce que la velocidad de los cambios del mercado y la posibilidad de
nuevos competidores puede tener un impacto significativo sobre las hipotesis relativas los TC/RC. Una reduccioén de 1
centavo de ddlar por libra en este pardmetro supondria una reduccién sobre el valor recuperable de 66 millones de
euros (2014: 77 millones de euros).
-16-

ATLANTIC COPPER, S.L.U. {Sociedad Unipersonal)
Memoria al 31 de diciembre de 2015



MEMORIA EJERCICIO 2015

Hipdtesis sobre la evolucién del precio del cobre — La Direccién ha considerado un precio del cobre para el periodo
proyectado dentro de un rango entre 2,40 dolar por libra (largo plazo) (2014: 3,63) y 2,70 (medio plazo) (2014: 3,40).
Una reduccién del precio del cobre de 0,50 dolares por libra supondria una reduccion sobre el valor recuperable de 33
millones de euros (2014: 31 millones de euros).

Hipotesis sobre tasa de descuento (WACC) — La Direccién reconoce la dificultad de estimar la tasa de descuento a
aplicar a los flujos generados por la unidad generadora de efectivo y por tanto considera que variaciones de este
parametro pueden tener un impacto significativo sobre el valor recuperable. Como se ha indicado anteriormente la tasa
de descuento utilizada ha sido el 8,98% (2014: 5,51%). Un incremento de un punto porcentual en la tasa de descuento
supondria una reduccidn sobre el valor recuperable de 50 millones de euros (2014: 154 millones de euros).

Concesiones administrativas

Para el desarrollo de las actividades productivas en sus instalaciones técnicas, la Sociedad es titular de diversas concesiones
administrativas en Huelva, que al 31 de diciembre de 2015 tienen las caracteristicas descritas a continuacion:

Concesion Fecha Plazo

Nimero Concepto Concesion Validez

C-1225 Concesion con destino a Planta de Fundicién y refineria de cobre, instalaciones auxiliares 01-01-2010 22-10-2027
y terminal para trafico de granel.

C-570 Planta de bombeo de agua para refrigeracién (1.646 m2) y tuberfa de agua para 04-03-2000 16-12-2022
refrigeracién (448 m) y pasarela metalica sobre Avenida Francisco Montenegro (448 m2).

C-630 Oficinas y almacén (9.379 m2) 16-07-2012 16-07-2024

C-1162 Terminal trafico de granel en el Puerto Exterior de la Zona de Servicio del Puerto de 04-05-2006 30-01-2034
Huelva (43.419 m2)

C-1306 Explotacién de pantalan para atraque de buques y carga y descarga de granel con 04-07-2013 01-07-2033
cotitularidad con Ercros

C-1297 Almacén y locales para oficinas 03-02-2014 03-02-2024

C-1347 Construccion de subestacion eléctrica 16-04-2015 16-04-2050

Elementos totalmente amortizados

Los elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados y en uso a 31 de diciembre de 2015 ascienden a 3.483 miles de
euros (2014: 1.918 miles de euros).
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de su
correspondiente amorttizacién acumulada ha sido el siguiente:

2015:
Miles de euros
Entradas Salidas,
Saldo a [} bajas o Traspasos Otros Saldo a
1-1-2015 dotaciones Reducciones (Nota 5) (Nota 4.b)  31-12-2015
Coste:
Terrenos y construcciones 15.13% - (55) 335 - 15.419
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado 553918 - (9.840) 26.682 - 570.760
Coste por obligaciones de desmantelamiento 1.794 - - - - 1.794
Inmovilizado en curso y anticipos 13.304 23423 (36) (27.018) - 9.673
Total coste- 584.155 23423 (9.931) (1) - 597.646

Amortizacion acumulada:

Construcciones (6.986) (853) 43 (1) - (7.797)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado (411.829) (29.069) 9.702 1 - (431.195)
Coste por obligaciones de desmantelamiento (370) (39) - - . - (409)
(419.185) (29.961) 9.745 - - (439.401)
Importe neto ' 164.970 158.245
" ]
2014:
Miles de euros
Entradas Salidas,
Saldo a 0 bajas o Traspasos Otros Saldo a

1-1-2014 dotaciones Reducciones (Nota 5) (Nota4.b)  31-12-2014

Coste:
Terrenos y construcciones 13.016 - (6) 2.129 - 15.139
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado 546.650 - (4.019) 11.287 - 553918
Coste por obligaciones de desmantelamiento 9.760 - - - (7.966) 1.794
Inmovilizado en curso y anticipos 11.212 16,222 (285) (13.845) - 13.304
Total coste 580.638 16.222 (4.310) (429 (7.966) 584.155

Amortizacion acumulada:

Construcciones (6.075) (798) 5 (118) - (6.986)

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado (386.762) (29.011) 3.826 118 - (411.829)

Coste por obligaciones de desmantelamiento (1.660) (350) - - 1.640 (370)

(394.497) (30.159) 3.831 - 1.640 (419.185)

Importe neto 186.141 164.970
- -

Las altas, bajas y traspasos del ejercicio 2015 se corresponden principalmente con las reposiciones y proyectos de las plantas de
acido. Las bajas correspondientes al ejercicio 2015 estén practicamente amortizadas en su totalidad.

Las altas, bajas y traspasos del ejercicio 2014 se correspondian principalmente con las reposiciones, proyectos estratégicos y
planes de mejoras medioambientales de la fundicién y de las plantas de 4cido. Las bajas correspondientes al gjercicio 2014
estaban practicamente amortizadas en su totalidad. La partida referida al coste por obligaciones de desmantelamiento se
correspondia con el cambio de vida 1til (Nota 4.b).

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Administradores de la Sociedad, segin se menciona en
la Nota 5, no existen circunstancias que pudieran implicar un deterioro de los elementos de inmovilizado material.
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El valor de coste de los elementos en uso totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2015 asciende a 256 millones de euros
(2014: 128 millones de euros), aproximadamente, y corresponde en su mayor parte a Instalaciones técnicas y otro inmovilizado.

No se han capitalizado intereses ni cargas financieras en el ejercicio 2015 ni en ¢l ejercicio 2014. Es politica de la Sociedad
asegurar el valor de sus activos inmovilizados y de sus existencias en base a la valoracion realizada por un experto independiente
y por los informes emitidos para el célculo del valor de la maxima pérdida probable. El valor asegurado al 31 de diciembre de
2015 es de 850 millones de euros (2014: 829 millones- de euros) y la cobertura estd amparada bajo una Péliza de Seguros
Internacional del Grupo Freeport-McMoRan con una compaiifa fronting en Espaiia.

Como se indica en la Nota 4.b) de la memoria, la Sociedad ha registrado los costes estimados por desmantelamiento de sus
instalaciones, asi como los costes de rehabilitacion del lugar donde se asientan, de acuerdo con estudios técnicos llevados a cabo
por expertos independientes, y tomando como horizonte temporal el periodo que se estima que los activos estarin en explotacion
(ver Nota 5).

Los Administradores de la Sociedad estiman probable renovar, a la fecha de finalizacién del plazo de validez, las concesiones
antes indicadas (ver Nota 5), y hasta la duracion estimada del periodo de explotacién de los activos en 2050.

Arrendamientos operativos

La Sociedad ha renovado el contrato de sus oficinas centrales en Madrid hasta el 31 de diciembre de 2018.
Los gastos devengados de dicho contrato han ascendido a 536 miles de euros en el ejercicio 2015 (2014: 507 miles de euros).
Los pagos futuros minimos del contrato de arrendamiento no cancelable al 31 de diciembre son los siguientes:

Miles de euros

2015 2014
Hasta un afio 528 448
Entre uno y cinco afios 1.056 1.343
1.584 1.791

7. EXISTENCIAS

La composicién de este capitulo del balance adjunto al 31 de diciembre es la siguiente:
Miles de euros

2015 2014
Materias primas (concentrado de cobre) 209.919 326.080
Otros aprovisionamientos 9.077 7221
Productos en curso 97.928 137.565
Productos terminados 4.529 5.344
Anticipos a proveedores ) : 702 265
322.155 476.475

L
Comproniisos de compra de materias primas

Existen pedidos abiertos de materias primas (concentrado de cobre) y otros aprovisionamientos con el fin de garantizar el
suministro. Las entregas periddicas se van adaptando a las necesidades particulares de la produccion. Estos contratos se
establecen habitualmente para varios ejercicios y periédicamente se van adaptando las condiciones econémicas y el calendario
anual de recepeion.

La Sociedad adquiere el concentrado de cobre a proveedores extranjeros, siendo sus principales proveedores empresas del
Grupo. Durante el afio 2015 el 29% de sus compras de concentrado de cobre se han realizado a estas empresas (2014: 50%).

Al 31 de diciembre de 2015 habia compromisos asumidos para la adquisicién de concentrado a precios de mercado en los
proximos cuatro afios por 1.950.000 toneladas, de las cuales 680.000 toneladas corresponden a empresas del Grupo (2014:
2.225.000 toneladas, de las cuales 1.255.000 toneladas corresponden a empresas del Grupo).

-19-
ATLANTIC COPPER, S.L.U. (Sociedad Unipersonal)
Memoria al 31 de diciembre de 2015

P

%%



MEMORIA EJERCICIO 2015

Mercancias en trdnsito

Al 31 de diciembre de 2015 las mercancias en transito, fundamentalmente envios de concentrado de cobre, ascendian a 163.003
miles de euros (2014: 249.864 miles de euros) y figuran registradas en el epigrafe del balance “Materias primas y otros
aprovisionamientos™.

Aseguramiento del valor de existencias

Las existencias en almacenes se encuentran aseguradas a 31 de diciembre de 2015 conjuntamente con el inmovilizado (ver Nota
6). Los Administradores de la Sociedad estiman que la poliza de seguros contratada en base a la politica del cubre
razonablemente los riesgos de posibles siniestros que puedan acontecer sobre las existencias en los almacenes y la mercancia en
transito.

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros al 31 de diciembre, es como sigue:

Miles de euros
Créditos, derivados y otros

2015 2014
Activos financieros a largo plazo:
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos a terceros 114 114
Otros activos financieros 14 14
128 128
Activos financieros a corto plazo:
Préstamos y partidas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios 44.137 62.503
Deudores varios 193 272
Clientes empresas del grupo (Nota 18) 97 1.075
Personal 50 56
44477 63.906
Total 44.605 64.034

F1 valor razonable de los activos financieros a corto plazo, calculado en base al método de descuento de flujos de efectivo, no
diferiria significativamente de su valor contable.

Correcciones valorativas

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” y- “Deudores varios”, se presentan netos de las
correcciones valorativas por deterioro, y al 31 de diciembre de 2015, ascienden a 1.950 y 144 miles de euros, respectivamente
(2014: 2.067 y 144 miles de euros, respectivamente).

Los movimientos habidos en dichas correcciones han sido los siguientes:

Miles de euros 2015 2014

Saldo inicial 2211 2.165
Dotaciones netas : 2 74
Provisiones aplicadas a su finalidad (119) (28)
Saldo final 2.094 2211
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9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

Miles de euros 2015 2014
Cuentas corrientes 180 118
Saldo final 180 118

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

10. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social estd representado por 12.779 participaciones (2014: 12.779 participaciones)
nominativas de 5 euros (2014: 5 euros) de valor nominal cada una, totalmente suscrito y desembolsado por Freeport-McMoRan
Spain Inc., sociedad perteneciente al Grupo Freeport-McMoRan.

La Sociedad ha cumplido con todos los requisitos legales relacionados con su caracter de sociedad unipersonal. En la Nota 18 se
incluyen las referencias expresas e individualizadas de los contratos celebrados con las empresas del Grupo, con indicacién de su
naturaleza y condiciones. La Sociedad no tiene suscrito contrato alguno con su Socio Unico.

b) Prima de asuncion

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite, expresamente, la utilizacién del saldo de la prima de asuncién
para ampliar el capital y no establece restriccidn especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de su saldo para otros fines, -
estando condicionada dicha disponibilidad a que los fondos propios no resulten inferiores a la cifra de capital social.

c) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas, y siempre que no existan otras reservas disponibles para este fin.

d) Otras reservas

El resto de las reservas son de libre disposicion, con la excepcion de la reserva indisponible por fondo de comercio que asciende
a 5.915 miles de euros en 2015 (5.070 miles de euros 2014) siempre que el valor del patrimonio neto no resulte ser inferior al
capital social.

Esta reserva se ha constituido en ejercicios anteriores en base al texto refundido de la Ley de Sociedades de capital y se considera
indisponible mientras que el fondo de comercio figure registrado en el balance de la Sociedad. No obstante, en los gjercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2016, esta reserva debera reclasificarse a reservas voluntarias y serd disponible a partir de
dicha fecha en el importe que supere el fondo de comercio contabilizado en el activo del balance.
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Miles de Euros
Fondo de
Reserva legal Reservas voluntarias comercio Total
SALDO, FINAL DEL ANO 2613 980 53.907 4.225 59.112
Altas - - - -
Bajas - - - -
Traspasos - (845) 845 -
SALDO, FINAL DEL ANO 2014 980 53.062 5.070 59.112
Altas - - - -
Bajas - - - -
Traspasos - (845) 845 -
SALDO, FINAL DEL ANO 2015 980 52.217 5915 59.112
/""" ]
e) Resultados negativos de ejercicios anteriores

El movimiento de la cuenta se debe exclusivamente al reparto de la pérdida de 2014 (60.327 miles de euros).

11. - PATRIMONIO NETO — SUBVENCIONES RECIBIDAS

La composicién de las subvenciones recibidas a 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

Subvenciones de capital no reintegrables (Nota 11.1)
Subvenciones intereses préstamos a largo plazo (Nota 11.2)

Otras subvenciones

2015 2014
2454 3.224
888 1.046
532 532
3.874 4.802

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en este epigrafe ha sido el siguiente:

2015:
Miles de euros
Efecto
Efecto  Transferencia impositiv Cambio
impositiv s ala cuenta 0 tipo
Saldo odelas depérdidasy transfere Bajas  impeosit Saldo
inicial  Adiciones adiciones ganancias ncias ivo Otros final
Ejercicio 2015
Subvenciones de capital no .
reintegrables 3224 1.132 (316) (2.446) 685 (22) 197 - 2.454
Subvenciones intereses :
préstamos a largo plazo 1.046 - - (208) 87 - 65 (102) 888
Otras subvenciones 532 502 - 1(502) - - - 532
4.802 1.634 (316) (3.156) 772 (22) 262 (102) 3.874
22w
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2014 Miles de euros
Efecto
Efecto  Transferencia impositiv Cambio
impositiv s a la cuenta .o tipo

Saldo odelas depérdidasy transfere Bajas  imposit Saldo

inicial  Adiciones adiciones ganancias ncias ivo Otros final
Ejercicio 2014
Subvenciones no reintegrables 4.770 156 47 (2.364) 709 - - - 3.224
Subvenciones intereses
préstamos a largo plazo 1.185 35 (1D 17 65 03] - - 1.046
Otras subvenciones 220 759 - - - (447) - - 532

6.175 950 (58) (2.581) 774 (458) - 4.802
e e ]

11.1 SUBVENCIONES DE CAPITAL NO REINTEGRABLES

El detalle de las subvenciones recibidas al 31 de diciembre es el siguiente:

2015:
Miles de euros
Imputacion a
resultados
Importe Saldo antes Saldo neto del
Aiio de total Ejercicios de efecto efecto
Entidad que la concede concesion concedido 2015 anteriores impositivo impositivo
Junta de Andalucia 1995 3.339 167 3.131 41 31
Incentivos Econdémicos Regionales 1995 35.806 1.790 33.567 448 336
PITMA 1995 1.322 66 1.240 16 12
Junta de Andalucia 2002 1.040 92 825 123 92
Junta de Andalucia 2006 348 29 184 135 102
Junta de Andalucia 2011 29 2 7 20 15
Junta de Andalucia 2011 24 2 1 22 16
Junta de Andalucia 2011 1272 94 207 975 736
Junta de Andalucia 2012 324 49 106 170 128
Junta de Andalucia 2012 52 6 13 34 25
Junta de Andalucia 2012 195 71 - 59 65 49
Junta de Andalucia 2014 156 5 - 152 114
Junta de Andalucia 2015 395 16 143 378 284
Junta de Andalucia 2015 442 28 - 413 310
Junta de Andalucia 2015 295 21 - 274 201
Otras 157 8 - 1 3
Total 45.196 2.446 39.483 3.267 2.454
T e e
2014
Miles de euros
Imputacion a
resultados
Importe Saldo antes Saldo neto del
Afio de total Ejercicios de efecto efecto
Entidad que la concede concesion concedido 2014 anteriores impositivo impositivo
Junta de Andalucia 1995 3339 167 2.964 208 146
Incentivos Economicos Regionales 1995 35.806 1.790 31.777 2238 1.567
PITMA 1995 1.322 66 1.174 82 58
Junta de Andalucia 2002 1.040 92 733 215 150
Junta de Andalucia 2006 348 29 155 164 115
Junta de Andalucia 2011 29 2 5 22 15
Junta de Andalucia 2011 24 1 - 23 16
Junta de Andalucia 2011 1.298 96 111 1.091 764
Junta de Andalucia : 2012 324 49 57 219 153
Junta de Andalucia 2012 52 6 7 40 28
Junta de Andalucia 2012 195 59 - 136 95
Junta de Andalucia 2014 156 - - 156 109
Otras 157 7 136 13 8
Total 44.090 2.364 37.119 4.607 3224
o e e i e T
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Las subvenciones concedidas a la Sociedad en el gjercicio 1995 tenfan como objetivo principal la financiacion de inversiones en
instalaciones para la mejora medioambiental dentro del proyecto de expansién de la fabrica de Huelva finalizado en el gjercicio
1996.

La Direccidn de la Sociedad estima que se han cumplido o estd en condiciones de cumplir todas las condiciones exigidas para la
concesion de estas subvenciones.

Las subvenciones mas relevantes recibidas en los ltimos cinco ejercicios han sido:

- 2011: tres nuevas subvenciones para financiar la implantacién de las campanas secundarias, la adquisicion del soplante
de la planta de convertidores y la construccion de una planta piloto de niquel.

- 2012: tres nuevas subvenciones para la incorporacién de mejoras en la caldera de recuperacion del horno flash asf
como mejoras tecnoldgicas en el proceso productivo.

- 2013: la Sociedad no recibié ninguna subvencion.

- 2014: dos subvenciones de la Junta de Andalucia destinadas al estudio energético de la recuperacién de calor de las
plantas de 4cido y 1a otra para el precalentamiento del aire del proceso del horno flash.

- 20135: tres subvenciones de la Junta de Andalucia destinadas a la financiacién de la planta de carbonato de niquel,
reduccion del consumo de gas natural en los homos de afino durante el proceso y la reduccién del consumo de gas
natural necesario para producir vapor sobrecalentado.

11.2 SUBVENCION INTERESES PRESTAMOS A LARGO PLAZO

La Sociedad ha registrado en el patrimonio neto la diferencia entre el valor nominal y el valor a coste amortizado de los
préstamos reintegrables a tipo de interés 0 a largo plazo relativos a las subvenciones. Dichos préstamos se han actualizado
utilizando una tasa de descuento de mercado en funcién del vencimiento.

Los préstamos subvencionados mas relevantes recibidos en los tltimos cinco ejercicios han sido (ver Nota 13.3):

-~ 2011: un nuevo préstamo subvencionado del Ministerio de Industria y Tecnologia para financiar la implantacion de
una planta de carbonato de niquel.

- 2012: dos nuevos préstamos subvencionados de la Corporacién Tecnolégica de Andalucia relacionados con la
financiacion del proyecto de la eliminacion de antimonio en el electrolito asf como de un curso formativo en seguridad.

- 2013: 1a Sociedad no recibi6 ninglin nuevo préstamo subvencionado.

- 2014: un préstamo subvencionado de la Corporacién Tecnoldgica de Andalucia para el estudio de la viabilidad técnica
de tecnologias que permitan la reutilizacion de los vertidos.

- 2015: 1a Sociedad no ha recibido ningin préstamo subvencionado.

12. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Obligaciones por retribuciones a corto y largo plazo al personal

La Sociedad mantiene determinados compromisos por retribuciones a largo plazo al personal que se describen en la Nota 4.1).

Como se menciona en el apartado 4.m), la Sociedad contraté en el ejercicio 2002 una péliza de seguro colectivo de prima unica
para cumplir con la obligacion de exteriorizacion de sus compromisos por pensiones. :
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Al cierre de 2015 el colectivo que genera obligacién para la Sociedad en materia de pensiones estd formado por 1.061 personas
(1.093 personas en 2014).

La siguiente tabla muestra la conciliacién del movimiento en el importe reconocido en el balance (en miles de euros):

Pensiones empleados

jubilados Premio a la constancia Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
(Provision) / Activo en el balance al 1 de enero (13.542) (19.404) (1.476) (1.819) (15.018) (21.223)
Coste neto del periodo (508) (1.282) - (10) (508) (1.292)
Aportaciones al plan 7.128 7.144 - - 7.128 7.144
Prestaciones pagadas por la propia Sociedad - - 128 353 128 353
(Provisién) / Activo en el balance al 31 de diciembre (6.922) (13.542) (1.348) (1.476) (8.270) (15.018)
R R R R

FEl detalle en el balance del valor actual de las retribuciones a largo plazo con el personal asi como de los activos afectos a los
mismos se muestra en el siguiente cuadro (en miles de euros):

Pensiones empleados

jubilados Premio a la constancia Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Valor actual de las retribuciones comprometidas (47.232) (49.441) (1.348) (1.476) (48.580) (50.917)
Valor razonable de los activos afectos al plan 40.310 35.899 - - 40.310 35.899

Superavit / (Déficit) 6.922)  (13.542) (1.348) (1.476) (8270)  (15.018)
o e e e T e e

El pago de la prima de la citada péliza de seguro se realiza en 15 afios desde la constitucién de la péliza. Las cuotas anuales a
pagar hasta el vencimiento son de 7.067 miles de euros (intereses incluidos) (2014: 7.104 miles de euros) con vencimiento el 2
de agosto de cada afio. Dado que la obligacién del compromiso sigue correspondiendo a la Sociedad, los Administradores
mantienen el pasivo a largo plazo correspondiente. Una vez haya terminado dicho pago de cuotas, el déficit existente y por tanto
la provisi6n actualmente registrada en el balance, quedaré eliminado y cancelada, respectivamente.

En el siguiente cuadro se muestra la conciliaci6n de las cifras anteriores con el balance (en miles de euros):

2015 2014
Provisiones por prestaciones a largo plazo al personal 1.348 8.200
Provisiones por prestaciones a corto plazo al personal 7.067 7.104
Intereses pagados por anticipado (145) (286)
Total 8.270 15.018

En agosto de 2015 se realizé el pago de la correspondiente cuota a la compafifa de seguros que incluye intereses hasta agosto de
2016. Los intereses pagados por anticipado al 31 de diciembre de 2015 ascienden a 145 miles de euros (2014: 286 miles de
euros) y se encuentran registrados en el epigrafe de “Periodificaciones a corto plazo™ del activo corriente del balance adjunto. El
pasivo al 31 de diciembre de 2015 coincide con el importe de la prima Unica, determinada a una tasa financiera de actualizacion
deun 6,77% anual en 2015 (6,77% anual en 2014), menos los pagos ya efectuados a la compafiia de seguros.

El movimiento a lo largo del ejercicio del Valor actual de las retribuciones comprometidas se muestra en el siguiente cuadro (en
miles de euros):
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Pensiones empleados Premio a la
jubilados constancia Total
2015 2014 2015 2014 . 2015 2014
Valor a 1 de enero 49.441 51.557 1.476 1.819 50.917 53.376
Coste de los servicios del gjercicio corriente - - - 7 - 7
Coste por intereses 2.883 3.407 - 3 2.883 3410
Beneficios pagados (4.863) (5.038) - - (4.863) (5.038)
Beneficios pagados por la compafifa - - (128) (353) (128) (353)
Pérdidas actuariales (229) (485) - - (229) (485)
Valor al 31 de diciembre 47.232 49.441 1.348 1476 48.580 50.917

El movimiento del Valor razonable de los activos afectos al plan de pensiones para empleados jubilados ha sido el siguiente (en

miles de euros):

2015 2014
Valora 1 de enero 35.899 32.153
Rendimiento esperado de los activos afectos al plan 2375 2.125
Aportaciones del empleador 7.128 7.144
Beneficios pagados (4.863) (5.038)
Ganancias / (Pérdidas) actuariales (229) (485)
Valor al 31 de diciembre 40.310 35.899

El importe reconocido en la cuenta de resultados se muestra a continuacion (en miles de euros):

Coste del servicio del ejercicio corriente

Coste por intereses

Rendimiento esperado de los activos afectos al plan
Coste neto del periodo

Pensiones empleados Premio a la
jubilados constancia Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
- - - 7 - 7
2.883 3.407 - 3 2.883 3.410
(2.375) (2.125) - - (2.375) (2.125)
508 1.282 - 10 508 1292

Los importes de “Costes por intereses” asi como el “Rendimiento esperado de los activos afectos al plan” se recogen como gasto

e ingreso financiero, respectivamente.

Las principales hipdtesis econdmicas utilizadas en la valoracién de los compromisos han sido las siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento anual 6,77% 6,77%
Rendimiento anual esperado de los activos afectos al plan 4.27% 4.27%
Aumentos futuros de pensiones (IPC) 2,0% 2,0%
Tablas de supervivencia PER200P PER200P

Tal y como se ha comentado anteriormente las hipdtesis econdmicas sobre la que se hizo la exteriorizacién se consideran la
mejor estimacién futura a los efectos de mantener una adecuada cobertura de los compromisos con independencia de la

financiacién de la prima existente.

Adicionalmente la provisién incluida en este epigrafe por importe de 1.348 miles de euros (1.476 miles de euros en 2014)
corresponde a los importes devengados relativos al premio de constancia al cietre del gjercicio (ver Nota 4.1).
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Otras provisiones

El movimiento habido durante el perfodo en la cuenta “Otras provisiones” ha sido el siguiente:

Miles de euros

Costes de
desmantelamiento
de instalaciones Impuestos Otras Total

Saldo al 31 de diciembre de 2013 15.921 80 603 16.604

I L SRR
Dotaciones 1.612 - 50 1.662
Otros (7.966) - - (7.966)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 9.567 80 653 10.300

e e e e errereseenemees oot erreemseeresreeerarecrenemeeesresr.eeeraromeeeseeoesearreeeneec
Dotaciones 836 - 65 901
Saldo al 31 de diciembre de 2015 10.403 80 718 11,201

B i i s

Provision por costes de desmantelamiento de activos

Como se indica en las Notas 4.b) y 6 de la memoria, la Sociedad registrd, a la fecha de transicion a las nuevas normas contables
el 1 de enero de 2008, las provisiones correspondientes a las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento de sus
instalaciones y rehabilitacion del lugar donde se encuentran las mismas, calculadas al valor actual a dicha fecha. Dicho valor
actual se determind aplicando al importe estimado de la obligacion en el momento de finalizacion de explotacion de los activos,
que se estimé en 2042, un tipo de descuento del 7,43%, que la Sociedad considera adecuado teniendo en cuenta la curva de tipos
a mas de 29 afios (4,93%) mas un margen de riesgo (“credit spread risk™) del 2,5 puntos porcentuales. El importe estimado de la
obligacién a la finalizacién del periodo de explotacién se ha calculado tomando como base el valor, determinado por un experto
independiente, sobre el que se ha aplicado un incremento de precios a una tasa anual del 2,6% acumulativa hasta finales de 2042.

En el gjercicio 2014 la Sociedad realizé una revaluacién de su mejor estimacion de la vida dtil de la actividad fabril, prolongando
la misma hasta el afio 2050, asi como una revisiéon de la tasa de descuento y tasa de inflacién utilizadas. Estas revisiones
resultaron en una modificacién en el tipo de descuento al 8,73% y de la tasa de inflacion al 2,57%, asi como una disminucion de
la provision por desmantelamiento de 7.966 miles de euros.

Las dotaciones de cada ejercicio corresponden al efecto financiero derivado de la aplicacion del método del coste amortizado.
A cierre de los ejercicios 2015 y 2014 las estimaciones de costes futuros relacionados con el desmantelamiento se mantienen

respecto del ejercicio anterior.

Contingencias

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 los avales pendientes de cancelacion recibidos por la Sociedad de entidades financieras
ascienden a 7.338 miles de euros (2014: 7.307 miles de euros) segun el siguiente detalle:

Miles de euros

2015 2014
Servicio Aduanero de Huelva 5.000 5.000
Subvenciones y préstamos subvencionados - 28
Garantias de suministros : 305 305
Otros 2.033 1.974
Total 7.338 7.307

En opinién de los Administradores de la Sociedad, todos los riesgos significativos que pudieran derivarse en relacién con los
avales pendientes de cancelacién estén adecuadamente provisionados al 31 de diciembre de 2015.
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13. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2015:

Miles de euros

Deudas con Deudas con Derivados
entidades de empresas del y Otros
crédito grupo (Notas 13.3
(Nota 13.1) (Nota 13.2) y 13.4) Total
Pasivos financieros a largo plazo:
Débitos y partidas a pagar - 205.307 3.603 208.910
Pasivos financieros a corto plazo:
Débitos y partidas a pagar 188.807 47.779 173.602 410.188
Total 188.807 253.086 177.205 619.098
e T e e e T
2014:
Miles de euros
Deudas con Deudas con Derivados
entidades de empresas del y Otros
crédito grupo (Notas 13.3
(Nota 13.1) (Nota 13.2) y 13.4) Total
Pasivos financieros a largo plazo:
Débitos y partidas a pagar - 476.896 4.111 481.007
Pasivos financieros a corto plazo:
Débitos y partidas a pagar 60.999 139.988 148.716 349,703
Total 60.999 616.884 152.827 830.710
- e e e e e e
13.1 DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

A corto plazo

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre es como sigue:

2015 2014
Dispuesto Limite Limite Dispuesto Limite Limite
(miles de (miles de (miles de (miles de (miles de (miles de
euros) euros) délares) euros) euros) délares)
Créditos de circulante BBVA 22.412 25.000 - 7.135 8.000 -
- Créditos de circulante HSBC 91.845 - 100.000 53.782 - 100.000
Créditos de circulante Santander 24414 25.000 -
Créditos de circulante ING 49.996 50.000 -
Intereses  devengados y no -
pagados 140 - - 82 -
188.807 100.000 100.000 60.999 8.000 100.000
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El detalle de los vencimientos anuales de los principales de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de diciembre es
el siguiente:
Miles de euros

2015 2014
Afio 2015 - 60.999
Afio 2016 188.807 -

188.807 60.999

La Sociedad debe asegurarse de que no se producen cambios sustanciales en la naturaleza de su negocio, ni acordar fusiones,
escisiones 0 cambios organizativos excepto los acordados por el Grupo al que pertenece y con el acuerdo de las entidades
financiadoras.

La Sociedad dispone de una linea de circulante renovada en febrero 2015, denominada en euros con la entidad BBVA con un
limite de 25.000 miles de euros del cual a 31 de diciembre de 2015 tenia dispuesto 22.412 miles de euros (a 31 de diciembre de
2014: 7.135 miles de euros).

La Sociedad también dispone otra linea de circulante firmada el 15 de noviembre de 2013, renovada anualmente, y denominada
en délares con la entidad HSBC con un limite de 100.000 miles de délares (91.852 miles de euros) del cual a 31 de diciembre de
2015 tenia dispuesto 91.845 miles de euros (a 31 de diciembre de 2014: 53.782 miles de euros).

La Sociedad también dispone de otras dos lineas de circulante firmadas durante el gjercicio 2015 denominadas en euros con las
entidades ING y Santander con un limite de 50.000 miles de euros y 25.000 miles de euros respectivamente. A 31 de diciembre
de 2015 tenfa dispuesto 49.996 miles de euros y 24.414 miles de euros respectivamente.

Las principales caracteristicas de las lineas de circulante con el BBV A, HSBC, ING y Banco Santander son las siguientes:

*  Un afio de duracion

»  El coste aplicable es del Libor mas un diferencial para el HSBC, Euribor més un diferencial para el BBVA y Santander
y Eonia mas un diferencial para ING.

*  Sin comisiones de apertura ni de no disposicion (HSBC y Santander)

+  Estructura: “Uncommited” (HSBC y Santander)

*  Garantfa de FCX

El gasto financiero devengado por estas lineas de crédito asciende a 1.097 miles de euros (2014: 460 miles de euros).

13.2 DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y VINCULADAS

El detalle de deudas con empresas del Grupo y vinculadas al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Large plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo

Freeport-McMoRan Inc.

Linea de crédito renovable 9.607 - - -

Otros conceptos 53 600 - -
Freeport Finance Company B.V.

Linea de crédito renovable 11.941 1 291.574 17

Préstamo participativo (2011) 91.853 22.9568 82.365 5

Préstamo participativo (2014) 91.853 4 102.957 4
PT Freeport Indonesia - 3.450 - 42.836
Freeport Minerals Corporation - 20.756 - 97.126
Total 205.307 47.779 476.896 139.988
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El movimiento en los ejercicios 2015 y 2014 del préstamo participativo y de la linea de crédito renovable ha sido como sigue:

Miles de dolares Miles de euros
Préstamos Lineas de Préstamos Lineas de
participativos crédito participativos crédito

FFEC.B.V. renovable FFC.B.V. renovable
Saldo a 31 de diciembre de 2013 125.000 517.000 90.639 374.882
Nuevo préstamo ) 100.000 (100.000) 74.744 (74.744)
Coste financiero devengado en el gjercicio 2.806 9.638 2.137 7241
Pagos realizados (2.806) (652.638) (2.137) (488.522)
Disposiciones - 580.000 - 436.676
Efecto variacion tipo de cambio - - 19.939 36.041
Saldo a 31 de diciembre de 2014 225.000 354.000 185.322 291.574
Coste financiero devengado en el gjercicio 3.844 4.697 3.466 4.220
Pagos realizados (3.833) (748.236) (3.457) (675.925)
Disposiciones - 413.000 - 372.868
Efecto variacion tipo de cambio - - 21.347 28.812
Saldo a 31 de diciembre de 2015 ' 225.011 23.461 206.678 21.549

- 1

Préstamos participativos con Freeport Finance Company B.V.

El 30 de noviembre de 2011 Freeport Finance Company B.V. concedié a ésta un préstamo participativo por importe nominal de
125 millones de délares estadounidenses con vencimiento el 31 de diciembre de 2020. Dicho préstamo devenga un interés anual
del Libor més un diferencial (1,5%), el cual incrementarfa del 1,5% al 4% en caso de que la Sociedad obtuviera un resultado
positivo. La amortizacién del citado préstamo participativo se realizard en 5 plazos iguales de 25.000 miles de dolares
estadounidenses a partir del 31 de diciembre de 2016.

El 31 de julio de 2014 Freeport Finance Company B.V. concedid a ésta un préstamo participativo por importe nominal de 100
millones de délares estadounidenses con vencimiento el 31 de julio de 2024. Dicho préstamo devengaba un interés anual del
Libor més un diferencial (1,5%), el cual incrementaria del 1,5% al 6% en caso de que la Sociedad obtuviera un resultado
positivo. La amortizacién del citado préstamo participativo se realizard en 6 plazos a partir del 31 de julio de 2019.

La Sociedad reconocié una pérdida en el ejercicio 2014 por lo que el tipo de interés devengado y aplicado durante el ejercicio
2015 fue de Libor mas 1,5% para ambos préstamos participativos. En 2014 el interés devengado fue de Libor +1,5% igualmente

dada la pérdida reconocida en el gjercicio anterior.

Los calendarios de amortizacion son los siguientes:

Miles de dolares Miles de ddlares

31 dejulio de 2019 10.000

31 de diciembre de 2016 25.000 31 de julio de 2020 10.000
31 de diciembre de 2017 25.000 31 de julio de 2021 15.000
31 de diciembre de 2018 25.000 31 de julio de 2022 15.000
31 de diciembre de 2019 25.000 31 de julio de 2023 25.000
31 de diciembre de 2020 25.000 31 dejulio de 2024 25.000
125.000 100.000

] I R e

Lineas de crédito sin limite renovable

El 30 de marzo del 2004 el Grupo concedi6 a la Sociedad dos lineas de Crédito:

a) Linea de crédito concedida por Freeport Finance Company B.V (antes PT AlatieF Freeport Finance Company B.V.,
sociedad perteneciente en su totalidad a FCX).
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b) Linea de crédito concedida por FCX
Ambas lineas son sin limite de disposicién. El 30 de marzo del 2009, fecha de vencimiento inicial, se renovaron por otros 5 afios
mas, hasta el 30 de marzo del 2014, sin variar el resto de términos y condiciones (Libor mas un diferencial del 2%). Ambas

lineas se renovaron nuevamente el 30 de marzo de 2014 por otros 5 afios mas, hasta el 30 de marzo de 2019, sin variar el resto de
términos y condiciones.

El saldo dispuesto de dichas lineas de crédito al 31 de diciembre de 2015, asciende a 23.460 miles de ddlares estadounidenses
equivalente a 21.548 miles de euros (2014: 354.000 miles de dolares estadounidenses equivalente a 291.574 miles de euros).

El resto de saldos a corto plazo se originan fundamentalmente como consecuencia de las compras de concentrado.
El detalle de los vencimientos anuales de las “Deudas con empresas del grupo y vinculadas™ al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Afio siguiente 47.779 139.988
Afios posteriores 205.307 476.896

253.086 616.884

133 OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre este epigrafe se desglosa como sigue:
Miles de euros

2015 2014

Administraciones Pablicas 3.603 4.111

Este saldo, principalmente con el Ministerio de Industria, Energfa y Turismo, recoge el importe de créditos reintegrables que no
devengan intereses y con vencimientos entre 2016 y 2027.

13.4 DERIVADOS

El epigrafe de “Derivados” del pasivo corriente incluye a 31 de diciembre de 2015 el valor razonable de las operaciones de
cobertura a plazo referido a las posiciones abiertas segin se menciona en la Nota 4.f) de la memoria.

El resultado neto de las operaciones de cobertura de metales realizadas durante el ejercicio 2015 ha ascendido a 13.685 miles de
euros de beneficio (2014: 3.838 miles de euros de beneficio) que ha sido registrado como menor consumo de las materias primas,
compensando los resultados de las operaciones cubiertas que se encuentran registrados en los epigrafes de compras y ventas de la
cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad tenia contratadas 2.900 toneladas de cobre en concepto de posicién neta de compra, a
una cotizacion media de 4.625 $/Tm (al 31 de diciembre de 2014 la posicién neta de venta era de 5.900 toneladas de cobre a una
cotizacion media de 6.389 $/Tm). El vencimiento de estos contratos no es superior a dos meses desde la fecha de cierre del
gjercicio.
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14. SITUACION FISCAL

La composicién del saldo deudor y acreedor con Administraciones publicas al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Saldo deudor

Activo por impuesto diferido 1.114 1.832
Activo por impuesto corriente 2.357 -
3471 1.832

Otros créditos con las Administraciones publicas
Hacienda Piblica deudora por IVA 5.260 5492
Otros saldos deudores 34 33
5.2%94 5.525
8.765 7..357

Saldo acreedor

Pasivo por impuesto diferido ' 1.114 1.832
Otras deudas con las Administraciones publicas

Hacienda Piblica acreedora por LR.P.F. 791 845

Organismos de la Seguridad Social 760 753

Otras deudas con las Administraciones publicas 3 3

1.554 1.601

2.668 3.433

Las variaciones netas de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuestos diferidos son los siguientes:

2015:

Miles de euros
Variacion reflejadas en

Cuenta de
pérdidas y Patrimonio
Saldo inicial ganancias neto Otros Saldo final
Activo por impuesto diferido:
Bases imponibles negativas 1.832 (718) - - 1.114
Pasivo por impuesto diferido:
Subvenciones no reintegrables (1.832) - 718 - (1.114)

2014:

Miles de euros
Variacion reflejadas en

Cuenta de
pérdidas y Patrimonio
Saldo inicial ganancias neto Otros Saldo final
Activo por impuesto diferido:
Bases imponibles negativas 2.553 (721) - - 1.832
Pasivo por impuesto diferido:
Subvenciones no reintegrables (2.553) - 721 - ‘ (1.832)
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La Ley 27/2104, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades ha modificado el tipo de gravamen general, que pasa, del
30% en 2014, al 28% en 2015 y al 25% en ejercicios posteriores.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible estimada del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2015:
Aumentos Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio 37.519
Impuesto sobre Sociedades 3.897
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 41416
Diferencias permanentes
Con origen en gjercicios anteriores: 1238 - 1238
Con origen en el gjercicio: 2.710 - 2.710
Diferencias temporales
Con origen en ejercicios anteriores: - (10.150) (10.150)
Con origen en el gjercicio: 3.538 - 3.538
Base imponible (resultado fiscal) 38.752
"]
2014: ‘
Aumentos Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio (60.327)
Impuesto sobre Sociedades 721
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio antes de impuestos (59.606)
Diferencias permanentes
Con origen en gjercicios anteriores: 1238 - 1.238
Con origen en ¢l gjercicio: 1.177 . - 1.177
Diferencias temporales
Con origen en gjercicios anteriores: - (13.949) (13.949)
Con origen en el gjercicio: 14.922 (1.682) 13.240
Base imponible (résultado fiscal) (57.900)
|

En 2015 los aumentos en las diferencias permanentes con origen en el ejercicio responden principalmente a los gastos
financieros no deducibles correspondientes al préstamo participativo formalizado el 31 de julio de 2014. Las diferencias
permanentes con origen en ejercicios anteriores responden basicamente a la amortizacién del mayor valor asignado a los activos
de la fusién de 1997.

Las diferencias temporarias de 2015 con origen en ejercicios anteriores corresponden fundamentalmente a los movimientos en el
plan de pensiones de prestacién definida, los gastos financieros con el grupo no deducibles y la reversién parcial del ajuste
positivo realizado en los ejercicios 2013 y 2014 por la limitacién de la deducibilidad de la amortizacién para el ejercicio.

En 2014 los aumentos en las diferencias permanentes con origen en el ejercicio respondian principalmente a las donaciones a
entidades sin animo de lucro, y las diferencias permanentes con origen en ejercicios anteriores respondian basicamente a la
amortizacién del mayor valor asignado a los activos de la fusién de 1997 entre Atlantic Copper, S.L.U., Atlantic Copper Holding
y Metacable.

Las diferencias temporarias de 2014 respondian principalmente a la limitacion de la deducibilidad fiscal de la amortizacién de
acuerdo con el Texto refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades segiin el Real Decreto de 27 de diciembre de 2012 por el
cual durante Jos afios 2013 y 2014 solamente podian considerarse deducible el 70% del gasto de amortizacion.

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:
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2015 2014

Base imponible (resultado fiscal) 38.752 (57.900)
Bases imponibles aplicadas (9.688) -
Base imponible ajustada 29.064 (57.900)
Tipo impositivo 28% 30%
Cuota 8.138 -
Deducciones (4.959) -
Variacion de impuestos diferidos 718 721

3.897 721

Gasto / (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad ha aplicado un total de 9.688 miles de euros de bases imponibles negativas asi como un
total de 4.959 miles de euros de deducciones que no se encontraban activas al 31 de diciembre de 2014.

El calculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Impuesto corriente (3.180) -
Pagos a cuenta 5.537 -

2.357 -

Tmpuesto sobre Sociedades a devolver

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre, son las siguientes:

2015:

Aifio Miles de euros
1997 24.661
1999 36.068
2001 39.547
2004 89.126
2005 3.058
2007 31.848
2009 52.570
2010 47416
2011 78.736
2013 42.888
2014 57.920
503.838
|
Afio Miles de euros
1997 34.349
1999 36.068
2001 39.547
2004 89.126
2005 3.058
2007 31.848
2009 52.570
2010 47416
2011 78.736
2013 42.888
2014 57.920
513.526
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Desde 2014, y de acuerdo con la Ley 27/2014 del Impuesto de Sociedades las bases imponibles negativas no caducan.

Asimismo, quedan pendientes de aplicacién otras deducciones por inversiones cuyos importes y plazos son los siguientes:

2015:

Afio Miles de euros Ultimo aiio

2005 362 2020
2006 4821 . 2021
2007 1.733 2022
2008 875 2023
2009 595 2024
2010 198 2025
2011 57 2026
2012 126 2027
2013 3.985 2031
2014 1.597 2032
2015 1.000 ' 2033

15.349
Y
2014:

Afio Miles de euros Ultimo aiio

2000 2723 2018
2004 894 2019
2005 813 2020
2006 4821 2021
2007 1.733 2022
2008 875 2023
2009 595 2024
2010 ) 198 2025
2011 57 2026
2012 126 2027
2013 4284 2028
2014 1.883 2029

19.002

Del importe anterior, aproximadamente 4.851 miles de euros (2014: 4.887 miles de euros) corresponden a deducciones de
inversiones relacionadas con el cumplimiento de obligaciones medioambientales.

La Sociedad no tiene registrados todos los créditos fiscales derivados de las bases imponibles negativas ni de las deducciones
sobre la cuota del Impuesto sobre Sociedades, al no poder estimar con certeza la cantidad a compensar con beneficios fiscales
futuros. Es por esta razoén que la Sociedad s6lo tiene registrados Activos por impuesto diferido hasta el limite de los Pasivos por
impuesto diferido (ver Nota 4.h).

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal los siguientes impuestos: Impuesto sobre el Valor
Afiadido, Impuestos sobre la Renta de las Personas Fisicas e Impuesto sobre la Renta de No Residentes del gjercicio 2011 en
adelante, asi como el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2010 en adelante.

Sobre los Derechos a la Importacién e IVA a la Importacion la Sociedad todos los ejercicios se encuentran inspeccionados hasta
ejercicio 2011. El gjercicio 2009 se firmé en disconformidad y se encuentra recurrido y a la espera de sentencia.

Respecto al Impuesto Especial sobre Electricidad y al Impuesto Especial sobre Hidrocarburos la Sociedad tiene inspeccionados
éstos hasta el gjercicio 2011, habiéndose firmado las actas en conformidad.

As{ mismo, la comprobacién del Impuesto sobre Actividades Econdmicas, que el servicio de Inspeccion del Ayuntamiento de
Huelva tenia abierta para los ejercicios comprendidos entre 2005 y 2009, ha prescrito, quedando sélo abiertos a inspeccién del
gjercicio 2011 en adelante,

Los Administradores de la Sociedad estiman que no se pondran de ‘manifiesto pasivos adicionales significativos como
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consecuencia de las actuaciones inspectoras en curso, ni de los ejercicios abiertos a inspeccion.

15. INGRESOS Y GASTOS

a) Distribucién de las ventas

Las ventas efectuadas en el ejercicio 2015 ascienden a 1.780 millones de euros (2014: 1.820 millones de euros), se distribuyen
como sigue:

%
2015 2014
Geograficamente:
Mercado nacional 48% 48%
Resto Unién Europea 8% 7%
Resto del mundo 44% 45%
100% 100%
Por productos:
Cobre (4nodos y catodos) 83% 85%
Lodos electroliticos 14% 12%
Acido y subproductos 3% 3%
100% 100%

El 30 de diciembre de 2004 se formalizé un contrato de suministro de catodos con Cunext Copper Industries, S.L., que finalizé el
31 de diciembre de 2014. En enero de 2015 se formalizé un nuevo contrato con Cunext Copper Industries, S.L. para el
suministro de catodos con vigencia hasta diciembre de 2020. Las ventas a dicha Sociedad han representado aproximadamente un
29% de las ventas anuales de catodos en 2015 (2014: 28%).

La Sociedad formalizé otros contratos a largo plazo significativos. Destacar los contratos con La Farga con una duracién hasta
el 2018, lo que representara aproximadamente un 18% de las ventas anuales de catodos, y el contrato con United Metals con una
vigencia hasta el 2020, representando éste aproximadamente un 8% de las ventas de catodos.

b) " Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Miles de euros
2015 2014
Compras de materias primas 1..552,268 1.518.988
Otros aprovisionamientos 19.865 18.877
Variacién de existencias (114.305) 51.920
Total 1.457.828 1.589.785

El detalle de consumo de materias primas y otras materias consumibles se desglosa como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Consumos nacionales 44274 35.029
Consumos de importaciones 1.413.554 1.554.756
Total 1.457.828 1.589.785
T T S A R SR

) Gastos de personal

El detalle de gastos de personal para el ejercicio terminado el 31 de diciembre, es el siguiente:
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Miles de euros

2015 2014
Sueldos, salarios y asimilados 30.071 28.590
Seguridad Social 7.662 7.328
Aportaciones a planes de pensiones 1.252 1.135
Otros gastos sociales ) 739 726
Total 39.724 37.779

d) Servicios exteriores
Miles de euros
2015 2014

Arrendamientos y cdnones 3.178 2.780
Reparaciones y conservacion 18272 18.507
Servicios profesionales independientes 2.378 2.466
Transportes y fletes 25.163 29.207
Primas de seguros 643 633
Servicios bancarios y similares ‘ 135 151
Suministros 37.819 38.335
Otros servicios 21.612 19.249
Total 109.200 111.328

La Sociedad tiene suscritos contratos para suministros varios por los cuales se compromete a su utilizacidn entre 2 y 10 afios. En
caso de un eventual incumplimiento (fundamentalmente, por falta de consumo), dichos contratos establecen una penalizacién que
la Sociedad ha evaluado en una media anual de 3.198 miles de euros hasta el afio 2018.

16. MONEDA EXTRANJERA

Debido a que el negocio en el que opera la Sociedad esta referenciado al dolar estadounidense, ésta realiza aproximadamente el
95% de las compras de materias primas (concentrado de cobre) en dolares estadounidenses (ver Nota 15.b).

Adicionalmente, la Sociedad realiza las siguientes transacciones en ddlares estadounidenses:

Miles de euros

2015 2014
Compras (1.274.708) (1.542.007)
Ventas 913.062 946.186
Gastos financieros 8.481 9.378
Otros gastos de explotacion 13.434 21.479

Los saldos significativos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera (d6lares estadounidenses) son los siguientes:

Miles de euros

2015 2014

Activos financieros:

Clientes por ventas y prestacion de servicios 19.078 48.566

Deudores empresas del grupo 97 1.075
Pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 13.2) (253.086) (616.884)

Proveedores (140.088) . (156.233)

Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 13.2) (24.206) (139.882)

Anticipos de clientes (770) (590)
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El importe de las pérdidas por diferencias de cambio reconocidas en el resultado de los ejercicios 2015 y 2014 se desglosa como
sigue:

Miles de euros

2015 2014
Por transacciones liquidadas durante el gjercicio (29.651) (15.104)
Por saldos pendientes de liquidar al cierre del gjercicio (21.702) (54.465)

(51.353) (69.569)
17. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS CON INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

Como se indica en la Nota 4.0) estdn vigentes varios planes de opciones sobre acciones de FCX para los empleados del Grupo,
entre los que se incluyen los Administradores y la alta direccion de la Sociedad (Nota 18.1).

El resumen de las opciones sobre acciones a 31 de diciembre es el siguiente:

2015:
Precio medio Periodo medio Pendiente de
Niamero de ponderado dela ponderado vencimiento
opciones opcién ($) remanente ($) ($)
Importe inicial 492.250 40,01
Concedidas 70.000 18,98
Ejercidas (7.500) 38,39
Importe final 554.750 37,38 5,90 -
| ]
Otorgadas y ejercitables al 31 de diciembre de 2015 454.500 39,9 5,37 -
L] ]
2014: .
Precio medio Periodo medio Pendiente de
Nimero de ponderado dela ponderado vencimiento
opciones opcién ($) remanente ($) (&3]
Importe inicial 459.750 40,68
Concedidas 35.000 30,94
Ejercidas (2.500) 36,26
Importe final 492.250 40,01 6,34 303.070
! ]
Otorgadas y ejercitables al 31 de diciembre de 2014 301.250 40,12 544 303.070
R L]

Las opciones tienen un vencimiento de 10 afios y son ejecutables a partir del primer afio de concesién a razén de un 25 por ciento
incremental. ‘

El gasto por opciones sobre acciones del gjercicio 2015 repercutido a la Sociedad por el Grupo ha ascendido a 1.765 miles de
euros (2014: 1.860 miles de euros) y se encuentra registrado en el epigrafe de “Sueldos y salarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El valor razonable total de las opciones otorgadas durante el afio 2015 fue de 301.000 dolares (2014: 260.000 délares). El valor
razonable de las opciones se determina utilizando un modelo de valoracion de opciones (Black-Scholes-Merton), utilizado por
Freeport-McMoRan Inc.), que considera los términos y condiciones de los planes.

Los datos utilizados en el modelo de valoracién son los siguientes:
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2015 2014
Porcentaje de pagos de dividendos 4.,50% 3,51%
Volatilidad esperada 37,90% 36,58%
Tipo de interés libre de riesgo 1,69% 1,74%
Vida esperada de las opciones 5,17 afios 4,92 afios

La volatilidad esperada estd basada en la volatilidad implicita en la ejecucién de opciones sobre acciones de FCX y la volatilidad
histérica de las acciones. La vida esperada esta basada en datos histéricos. El porcentaje de dividendos estd calculado en base al
dividendo anual a la fecha de concesién dividido entre el valor medio de la accion en el afio anterior a la fecha de concesion. El
tipo de interés estd basado en el tipo de interés efectivo de la Reserva Federal para bonos con un vencimiento igual a la vida
esperada de las opciones a la fecha de concesion.

Adicionalmente, la Sociedad tiene otros sistemas de compensacion realizado a través de instrumentos de patrimonio:

El resumen de las unidades de acciones restringidas (RSU) a 31 de diciembre es el siguiente:

2015:
Nimero de Pendiente de
RSUs vencimiento ($)
Importe inicial 30.500
Concedidas 13.000
Ejercidas (4.334)
Importe final 39.166 265.154
]
2014:
Nimero de Pendiente de
RSUs vencimiento ($)
Importe inicial 17.500
Concedidas 13.000
Importe final 30.500 712.480

En febrero de 2015 y 2014, FCX otorgd unidades de acciones restringidas que podran ejercitarse al final de un periodo de tres
afios desde que se otorgaron. El valor razonable de las unidades de acciones restringidas se amortiza proporcionalmente a lo
largo de ese periodo. En caso de existir un cambio de control las acciones restringidas podran ejercitarse automaticamente por el
empleado sin tener que esperar a la finalizacién del periodo de devengo. Los dividendos e intereses correspondientes a dichas
unidades de acciones restringidas se acumulan y se pagan en el momento del devengo de las mismas.

El valor razonable total de las unidades de acciones restringidas otorgadas durante el afio 2015 fue de 243.000 dolares (2014:
402.000 ddlares).

El resumen de las unidades de acciones restringidas que se liquidan en efectivo a 31 de diciembre es el siguiente:

2015:
Namero de Pendiente de
RSUs vencimiento ($)
Importe inicial 16.000
Concedidas 24.500
Ejercidas (5.338)
Importe final 35.162 238.047
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2014.
Nilmero de Pendiente de
RSUs vencimiento ($)
Importe inicial
Concedidas 16.000
Importe final 16.000 373.760

En febrero de 2015 y 2014, FCX otorgo unidades de acciones restringidas que se liquidan en efectivo que podréan ejercitarse al
final de un periodo de tres afios. El valor razonable de las unidades de acciones restringidas se amortiza proporcionalmente a lo
largo de ese periodo (tres afios). El valor razonable total de las unidades de acciones restringidas que se liquidan en efectivo
otorgadas durante el afio 2015 fue de 152.000 délares (2014: 495.000 ddlares).

18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

18.1 Entidades Vinculadas
Los saldos mantenidos con empresas del Grupo se detallan en la Nota 8 y 13.

Las transacciones con empresas del Grupo y vinculadas se desglosan a continuacion:

2015:
Miles de euros
Gastos de
Gastos por Compras personal y
intereses materias por Ingresos por
(Nota 13.2) primas servicios servicios Ventas
Empresas del grupo
PT Freeport Indonesia - 38.579 - - -
Freeport Minerals Corporation - 296.373 - - (13.559)
Freeport Finance Company B.V. 7.650 - - - -
FCX 37 - 4.960 (1.415) -
Total 7.687 334.952 4.960 (1.415) (13.559)
2014:
Miles de euros
Gastos de
Gastos por Compras personal y
intereses materias por Ingresos por
(Nota 13.2) primas servicios servicios Ventas
Empresas del grupo :
PT Freeport Indonesia - 227119 - - -
Freeport Minerals Corporation - 643.270 - - (16.051)
Freeport Finance Company B.V. 8.923 - - - -
FCX 455 - 2.166 (1.151) -
Total 9.378 870.389 2.166 (1.151) (16.051)

De acuerdo con la legislacion en vigor, a continuacion se indican la naturaleza y condiciones de los contratos celebrados entre la
Sociedad y empresas del Grupo:
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Empresa Naturaleza

FCX Préstamo participativo

FCX Servicios de gestion

FCX Linea de crédito renovable

PT Freeport Finance Company B.V. Linea de crédito renovable y Préstamo participativo

PT Freeport Indonesia Compras de concentrado de cobre

Freeport Minerals Corporation Compras de concentrado de cobre, catodos de cobre y venta de acido sulfiirico.
18.2 Administradores y alta direccion

Los miembros del Consejo de Administracién han informado de las participaciones que poseen en el capital de otras sociedades
con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad y, en relacién con
el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han comunicado que no tienen situaciones de conflicto
con el interés de la Sociedad.

El detalle de las remuneraciones devengadas es el siguiente:
Miles de euros

2015 2014

Administradores

Sueldos - -

Dietas - -
Alta direccion

Sueldos 2.331 1.977

Planes de opciones 111 -

Aportaciones a planes de pensiones o seguros de vida 290 260
Total i 2.732 2237

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad no tenfa obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida
respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2015 no existen anticipos, ni créditos concedidos a miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad (2014: no existian anticipos, ni créditos concedidos a miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad).

19. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS '

La Sociedad aplica las politicas de gestién de riesgos establecidas por el Comité de Riesgos, que han sido aprobadas por los
Administradores. En base a estas politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos procedentes de los instrumentos financieros a
los que esta expuesta la Sociedad. Estos procedimientos establecen que la Sociedad no puede realizar operaciones especulativas
con derivados.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de liquidez.

Riesgo de mercado

Para la Sociedad el riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable de un
instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado. Para mitigar el riesgo de fluctuaciones en los precios de los
metales, la Sociedad realiza una politica de cobertura de metales.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de las
contrapartes de la Sociedad, es decir, por la falta de cobro de los activos financieros en los términos de importe y plazo
establecidos.
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Al 31 de diciembre de 2015, los principales riesgos de crédito provienen del epigrafe de “Deudas comerciales y otras cuentas
para cobrar”.

La Sociedad tiene contratada una Péliza de Crédito Comercial para las cuentas a cobrar de sus clientes de acido, a excepcién de
aquellas ventas al Grupo o de pagos anticipados.

Ademas, las caracterfsticas contractuales del mercado en que opera la Sociedad hacen que el periodo medio de cobro sea muy
reducido (en torno a 5 dias).

El! detalle de la concentracion del riesgo de crédito por contraparte de los Clientes por ventas y prestacion de servicios al 31 de
diciembre es €l siguiente:

2015 2014
N° de clientes Miles de euros N° de clientes Miles de euros
Con saldo superior a 3.000 miles de euros 3 22223 5 40.518
Con saldo entre 1.000 y 3.000 miles de euros 8 13.638 7 12.446
Resto ) 96 8.276 94 9.539
107 44.137 106 62.503

/]
El detalle por fecha de antigiiedad de Clientes por ventas y prestacion de servicios al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
No vencidos 38.719 59.521
Vencidos pero no dudosos:
Menos de 30 dias 4.929 2.618
Entre 30 y 90 dias 489 195
Entre 90 y 180 dias - 169
44.137 62.503

]
A 24 de febrero de 2016 el importe vencido a menos de 30 dias estaba cobrado en su totalidad (4.929 miles de euros).

Riesgo de liquidez

El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades liquidas necesarias. El principal riesgo de liquidez para la Sociedad
se concentra en la necesidad de financiacién de sus existencias, durante todo el proceso productivo. A 31 de diciembre de 2015 el
fondo de maniobra negativo asciende a 44 millones (Nota 2.c.). Para mitigar el riesgo de liquidez, la Sociedad cuenta con las
siguientes vias de financiacion:

. Lineas de crédito renovables concedidas por terceros no vinculados al grupo (vease Nota 13.1).

. Lineas de crédito renovables concedidas por empresas del Grupo (véase Nota 13.2).

e Préstamo participativo concédido por empresas del Grupo (véase Nota 13.2).

° Adicionalmente y de acuerdo a la Nota 2 c) la Sociedad cuenta con el apoyo financiero del Grupo de acuerdo a los

términos explicados en dicha Nota.

Los vencimientos contractuales, no descontados, de los pasivos financieros al 31 de diciembre son los siguientes:

-42-
ATLANTIC COPPER, S.L.U. (Sociedad Unipersonal)
Memoria al 31 de diciembre de 2015



MEMORIA EJERCICIO 2015

2015: Miles de euros
Entre 3
Hasta 3 meses y 1 Entre 1 aiio Mas de 5
meses afio y 5 afios afios Total

Deudas con entidades de crédito

Principal - 188.666 - - 188.666
Intereses 141 - - - 141
Otros pasivos financieros - 1.149 3.603 - 4.752
Deudas con empresas del grupo
Principal - 47.769 145.602 59.705 253.076
Intereses 10 - - - 10
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 172453 . - . - 172453
151 410.037 149.205 59.705 619.098
T P P R Ratatst
2014:
Miles de euros
Entre 3
Hasta 3 mesesy 1 Entre 1 afio Mis de5
meses afio y 5 afios aifios Total
Deudas con entidades de crédito
Principal - 60.917 - - 60.917
Intereses ' 82 - - - 82
Otros pasivos financieros - 4.111 4.568 - 8.679
Deudas con empresas del grapo
Principal - 139.962 61.774 415.122 616.858
Intereses 26 - - - 26
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 144.148 - - 144.148
108 349.138 66.342 415.122 830.710

20. OTRA INFORMACION

20.1 Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

2015
Numero medio de
personas empleadas en
Mujeres Hombres Total el ejercicio
Técnicos titulados 48 149 197 196
Técnicos no titulados 21 51 72 72
Administrativos 18 12 30 31
Subalternos 3 16 19 19
Obreros cualificados - 328 328 328
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Total 90 556 646. 646

2014
Nitmero medio de
personas empleadas en
Mujeres Hombres Total el ejercicio
Técnicos titulados 44 145 189 189
Técnicos no titulados 19 52 71 2
Administrativos 19 16 35 35
Subalternos 2 20 22 23
Obreros cualificados - 333 333 334
Total 84 566 650 653

El Consejo de Administracion estd formado por 2 hombres y 1 mujer (2 hombres y 1 mujer en 2014).

20.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2015 han ascendido a 156 miles de euros
(2014: 150 miles de euros).

Adicionalmente, los honorarios del ejercicio 2015 por otros servicios prestados por el auditor de cuentas u otras sociedades que
forman parte de su misma red internacional han ascendido a 81 miles de euros (2014: 61 miles de euros).

20.3 Aspectos medioambientales

La Sociedad dispone de un Sistema Integrado de Gestién Ambiental (SIGMA) que asegura €l cumplimiento de sus objetivos en
politica ambiental y de los requisitos legislativos en materia de medioambiente. Dicho Sistema Integrado es sometido a
auditorias de seguimiento conforme a la UNE-EN ISO 14001:2004 y al Reglamento n® 1221/2009 de la Unién Europea.

La Gltima auditoria de seguimiento llevada a cabo por AENOR (Asociacién Espafiola de Normalizacién y Certificacién) en mayo
de 2015 obtuvo una evaluacion conforme y con fecha de expiracion de julio 2016. Adicionalmente, los grupos auditores
internacionales Crescent Technology Inc. y ERM realizan anualmente auditorias de cumplimiento con la legislacién y normas
vigentes. Con cardcter anual la Sociedad prepara y hace plblica una Declaracion Medioambiental. La correspondiente al
gjercicio 2014 fue auditada por AENOR en mayo de 2015 y siendo publicada en julio de 2015.

La Sociedad, posee la preceptiva Autorizacién Ambiental Integrada, tras ser ésta otorgada por la Consejerfa de Medio Ambiente
de la Junta de Andalucia en noviembre de 2007 y actualizada en 2014. La Autorizacién integra los diversos permisos y
autorizaciones ambientales anteriores a ella. La Sociedad ha llevado a cabo en 2015 inversiones medioambientales por valor de
9.695 miles de euros (2014: 6.331 miles de euros), teniendo unos gastos medioambientales derivados de sus operaciones de
20.298 miles de euros (2014: 21.200 miles de euros). La prevision de inversién ambiental para 2016 es de 9.218 miles de euros
mientras que los gastos medioambientales derivados de su actividad se estiman en 19.580 miles de euros.

La Sociedad cuenta con las siguientes instalaciones significativas, incorporadas al inmovilizado material, para la proteccién del

medio ambiente:
Miles de euros

2015 2014
Ameortizacién Amortizacién
Coste acumulada Coste acumulada
Planta de 4cido sulftrico 141.736 97.334 129.817 91.760
Planta de yeso artificial 10.470 9.024 10.076 8.296
Planta de purificacion de electrolitos 9.404 6.921 8.416 6.441

Con estas plantas la Sociedad consigue sus objetivos medioambientales y la produccion de dos subproductos, acido sulfurico y
yeso artificial, que posteriormente vende. Asimismo, AENOR ha renovado a la Sociedad en 2015 (y hasta 2017) el certificado
del Sistema de Gestion Energética conforme a la UNE-EN ISO50001.

-44-
ATLANTIC COPPER, S.L.U. (Sociedad Unipersonal)
Memoria al 31 de diciembre de 2015




MEMORIA EJERCICIO 2015

En virtud de la Ley de Responsabilidad Ambiental Ley 26/2007, la Sociedad tiene contratada una Poliza de Seguros de Riesgos
Medioambientales que renueva anualmente con una cobertura de 15 millones de euros para cubrir posibles riesgos
medioambientales.

20.4 Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

De acuerdo con lo establecido en la disposicién adicional Gnica de la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informaci6n a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, no se presenta informacién comparativa, al calificarse las
cuentas anuales del gjercicio 2015 como iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se refiere a la aplicacion del principio de
uniformidad y del requisito de comparabilidad.

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores, sin considerar los proveedores de materia prima referenciados
al mercado internacional, es la siguiente:

2015

N Dias
Periodo medio de pago a proveedores - 34
Ratio de operaciones pagadas 50
Ratio de operaciones pendientes de pago 43

Importe (miles de euros)

Total pagos realizado 162.975
Total pagos pendientes 244
21. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El 4 de febrero de 2016 la Sociedad ha recibido una notificacién del Ayuntamiento de Huelva de inicio de actuacion inspectora
relativa al Impuesto sobre Actividades Econémicas de los ejercicios 2011 a 2014. En opinién de los Administradores de la
Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse
de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.
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1. EVOLUCION DEL NEGOCIO

Operaciones:

2015 ha sido un afio excelente para Atlantic Copper (la Sociedad) debido a la consolidacion de la nueva estrategia, logrando una
produccion estable y un excelente nivel de fiabilidad, obteniendo cifras record. La Sociedad ha logrado récord histérico en la
produccién de catodos (285 tmpa). Asimismo, la fundicién de concentrado, la produccién de cobre nuevo y acido ha sido
superior al presupuesto (3.5%, 5.3% y 10.3% respectivamente). Estos datos consolidan las cifras del ejercicio pasado, teniendo
como resultado cifras récord histéricas: concentrado fundido (1.064 miles de toneladas por afios (tmpa), produccion de acido
sulftirico (1.057 tmpa) y cobre nuevo (285.9 tmpa). Estas cifras historicas se han logrado a pesar de la parada de mantenimiento
de la fundicién durante 15 dias en el mes de septiembre. Esta nueva estrategia de mantenimiento va a conseguir que estos buenos
resultados se mantengan en el tiempo. Esta estrategia consiste en unos ciclos de parada cada 8 afios, con paradas cortas de
mantenimiento cada dos afios (como ha sido el 2015). Esto fomenta un mantenimiento preventivo y predictivo de los activos de
manera que se gana en estabilidad de la planta, que tal y como se ha demostrado, resulta ser més rentable que el método utilizado
anteriormente (correctivo). Sin lugar a dudas, estos buenos resultados, asi como la flexibilidad de la estrategia comercial, que
consiste en encontrar mercados nuevos y rentables para ampliar las posibilidades de la Sociedad en la venta de catodo y 4cido
sulfiirico, preparan a la Sociedad para seguir alcanzando metas agresivas.

Estos excelentes resultados se enmarcan en el plan estratégico de 2013-2015 puesto en marcha por la Direccién de la Sociedad, y
suceden a los dos planes trianuales ejecutados con éxito en 2009 y 2012. El nuevo plan tiene como objetivo mejorar la eficiencia
energética, la flexibilidad y la competitividad, as{ como alcanzar la excelencia en los sistemas de gestién, tales como la
seguridad, el medioambiente y la gestion del capital humano. Por ello, existen varios proyectos comprendidos en la estrategia,
dirigidos a obtener una reduccién de los costes operativos, como por ejemplo, la iniciativa de reduccién de consumo energético,
cuyo objetivo es reforzar la posicién de la Sociedad como uno de las fundiciones lideres en consumo unitario de energia en
términos de consumo energético por tonelada de concentrado fundida. Por otra parte, algunos de los proyectos que se iniciaron
después de 2013 ya estan dando resultados, como el proyecto en la electrdlisis para mejorar la eficiencia actual de la planta.
Gracias a este proyecto se ha logrado conseguir el record de produccion de catodos anteriormente mencionado, asi como un
beneficio de $1MM adicional por afio; o los proyectos de ahotro de energfa también antes mencionados que hasta el momento
estan proporcionando un beneficio de $3 MM en la tasa de ahorro anualizado y han ayudado a conseguir cifras record: el
consumo de energia de 2015 muestra un récord histérico de 630 kWh / tms de concentrado fundido, que esté entre los méas bajos
del mundo. La cifra de 2015 (630 kWh/tms) estd en linea con la de 2014 (615 kWh/tms), que incluso podria haber sido inferior
habiendo descontado el efecto de la parada. Destacar la finalizacion de otro proyecto en la planta de 4cido que logra aumentar la
recuperacion de calor, logrando disminuir la tasa de consumo de energfa. Existen otros proyectos, ya puestos en marcha, para
mejorar la recuperacién de metales, tales como la recuperacién de polvo de cobre y oro en el convertidor, reduciendo asf
emisiones medicambientales y mejorando otros aspectos criticos de gestion, tales como la seguridad o el medio ambiente. Como
consecuencia, los resultados medioambientales se han encontrado muy por debajo de los limites legales, estando también
alineados con los registros de 2014 de emisiones unitarias de SO2, CO2 y particulas.

Estos logros demuestran el compromiso del equipo de Atlantic Copper de seguir trabajando duro en todos los campos para
continuar mejorando en la consecucion de un liderazgo absoluto en el mundo de la industria de la fundicién y refino, obteniendo
nuevos record en la produccién, menores costes y mayor ahorro de energia. El coste unitario del catodo antes de crédito ha sido
del 23.32, 4.6¢$/1b inferiores al presupuesto, asi como el mas bajo de los Gltimos diez afios; el coste unitario del citodo después
de crédito también ha sido muy competitivo: 13.6 c$/Ib, 4.4 c¢$/Ib inferior al presupuestado y el segundo mas bajo de los tltimos
diez afios.

Ademés, los esfuerzos de los departamentos de marketing y logistica estan permitiendo ampliar los mercados con unos fletes mas
competitivos; los mercados de cdtodo, acido y silicato de hierro estan consiguiendo cada vez més cuota en los mercados de
exportacion, disminuyendo los riesgos asociados al mercado nacional. A modo de ejemplo, las ventas de catodos en paises del
Mediterraneo Oriental (Egipto, Turquia, etc...) se han consolidado. Las inversiones realizadas para incrementar la capacidad de
almacenamiento y suministro de 4cido han permitido consolidar las ventas de exportaciones en torno al 70%, permitiendo a la
Sociedad establecer una politica de ventas estable tanto para la Sociedad como para el Grupo al que pertenece, que requiere de
acido sulfurico para la obtencién de cobre refinado en varias minas de América y Africa. Por lo tanto, la participacién de Atlantic
Copper en el Grupo no sélo incluye la transformacion de gran parte de cobre producido por las minas del Grupo en cobre
refinado, sino también el suministro de acido sulfirico necesario para parte del proceso de produccién minera.

En resumen, se espera que esos factores mencionados anteriormente sigan empujando positivamente los resultados. La Sociedad
sigue apostando por la excelencia a través de la mejora continua en términos de seguridad, medioambiente y operacion y
haciendo frente al adverso entorno econdmico y de competencia a nivel global, apostando por las mejoras tecnoldgicas y la
eficiencia en costes. Estos esfuerzos permitiran a la Sociedad superar la influencia de factores externos adversos, tales como los
TC/RC y el bajo precio del &cido sulfuirico.
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Cuenta de resultados:

En cuanto a los resultados econémicos, las politicas y resultados descritos anteriormente deberian permitir a la Sociedad obtener
cifras positivas en los préximos afios. 'Asimismo, el margen operativo de 2015 fue de $124 MM (record) y el EBITDA de $106
MM (la segunda mejor cifra record), siendo las cifras de presupuestos $39 MM y $40MM menores respectivamente. Estas cifras
han repercutido en un flujo de caja operativo de $226MM, producido principalmente por el mejor margen operativo y la
reduccion de capital circulante en $142MM.

Las inversiones realizadas en el ejercicio han ascendido a 23.4 millones de euros, de los que 9.7 millones de euros se han
destinado a inversiones relacionadas con la adaptacion a la normativa medioambiental. El respeto por el medio ambiente y la
seguridad en el trabajo constituyen dos de los principios basicos de nuestra compaiifa. En coherencia con ello, desde el afio 2003

se han invertido 116.6 millones de euros en cumplimiento de la normativa medioambiental (Prevencién y Control Integrado de la
Contaminacién) y aproximadamente el 15% de los costes operativos de Huelva se destinan a aspectos medioambientales.

2. VALORES PROPIOS

La sociedad no posee ni ha realizado operaciones con acciones propias de su sociedad, durante el ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015.

3. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Los gastos de investigacion y desarrollo han ascendido a 395 miles de euros.

4. RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE SE ENFRENTA ATLANTIC COPPER

En la Nota 2 de la memoria se detallan cudles son las perspectivas que tienen los miembros del Consejo de Administracion en
relacion a la marcha futura de la compafifa.

Los riesgos a los que estd sujeta la compafiia han sido detallados en 1a Nota'19 de la memoria.

En 2015 se han realizado las operaciones con instrumentos derivados que se detallan en la Nota 13.4 en la memoria.
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ATLANTIC COPPER, S.L.U. (Sociedad Unipersonal)
Cuentas Anuales e Informe de Gestion
31 de diciembre de 2015

Los miembros del Consejo de Administracion han formulado las cuentas anuales e informe de gestion adjuntos del ejercicio
2015 en su reunion del 24 de febrero de 2016.
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